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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2015 r.

L KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (dane w z1.)
BILANS
Lp. | Wyszczegélnienie | 0d 01.01.2015 do 31.12.2015 | 0d 01.01.2014 do 31.12.2014
AKTYWA

A. |Aktywa trwate 1322 045,64 1556 710,44
I. |Wartosci niematerialne i prawne 333 144,82 509 312,40
1. |Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. |Wartosé firmy 0,00 0,00
3. |Inne wartosci niematerialne i prawne 333 144,82 509 312,40
4, |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 808 282,82 804 559,04
1. [Srodki trwate 808 282,82 779 503,91
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 57 975,34 8029,39
c) urzadzenia techniczne i maszyny 113 350,67 104 595,77
d) $rodki transportu 625 771,00 652 048,90
e) inne $rodki trwate 11 185,81, 14 829,85
2. |Srodki trwate w budowie 0,00 25 055,13
3. |zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IIl. |Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |0Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. |Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. |Nieruchomosci 0,00 0,00
2. |Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne paiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. |Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. |Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 180 618,00 242 839,00
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 180 618,00 242 839,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. |Aktywa obrotowe 19 439 796,78| 14 067 427,29
I. |Zapasy 12 751 100,17 6 989 484,99
1. [Materiaty 0,00 0,00
2. |Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. |Produkty gotowe 0,00 0,00
4. |Towary 9 361 830,99 6989 484,99
5. |Zaliczki na dostawy 3389 269,18, 0,00
1l. |Naleznosci kr6tkoterminowe 6 405 633,12 7 012 245,34
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. |Naleznosci od pozostatych jednostek 6405 633,12 7 012 245,34,
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 170 646,38 6827397,73
- do 12 miesiecy 6 170 646,38, 6827 397,73
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wi 103 347,92 107 766,51
c)inne 131 638,82 77 081,10
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
1l. |Inwestycje krétkoterminowe 239 543,56 23 965,28
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 239 543,56 23 965,28
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 239 543,56 23 965,28|
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 239 543,56 23 965,28
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 43 519,93 41 731,68
Aktywa razem 20761 842,42 15624 137,73

| Strona 3



Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2015 r.

Lp. Wyszczegdlnienie 0d 01.01.2015 do 31.12.2015 | Od 01.01.2014 do 31.12.2014
PASYWA

A. |Kapitat (fundusz) wiasny 9125071,49 5135148,44
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 4000 000,00 4000 000,00
Il. |Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) -101 099,00 0,00
ll. |Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 4157 295,69 152 844,50
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 977 852,75 926 664,09
VII. [Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. |Zysk (strata) netto 91 022,05, 55 639,85
IX. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. |Zobowiazaniai rezerwy na zobowigzania 11636 770,93 10488 989,29
I. |Rezerwy na zobowiazania 48 126,52 38 509,34
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 865,00 9198,00
2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 39 261,52 29311,34
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 39 261,52 29311,34
3. |Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
Il. |Zobowigzania dtugoterminowe 428 542,59 312 467,67
1. |Wobecjednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek 428 542,59 312 467,67
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 428 542,59 312 467,67
d) inne 0,00 0,00
Ill. |Zobowiazania krétkoterminowe 10980 881,07 10138 012,28
1. |Wobecjednostek powigzanych 8633,56 77 569,94
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8633,56 77 569,94
- do 12 miesiecy 8633,56 77 569,94
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek 10972 247,51 10060442,34
a) kredyty i pozyczki 4189731,49 2810091,63
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 119074,98 266 457,28
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5896 314,67 5432902,75
- do 12 miesiecy 5896 314,67 5432902,75
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
|8) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczer i innych $wiadczen 688 956,89 1464 133,06
h) z tytutu wynagrodzen 76 979,67, 67 075,52
i) inne 1189,81] 19782,10
3. |Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 179 220,75 0,00
1. |Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 179 220,75 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 179 220,75 0,00
Pasywa razem 20761 842,42 15624 137,73
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2015 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)

Lp. Wyszczegéinienie 0Od 01.10.2015 do | Od 01.10.2014 do | Od 01.01.2015 do | Od 01.01.2014 do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 12 192 543,78 11403 446,53 41 708 466,29 29 238 338,34
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. |Przychody netto ze sprzedazy produktow 393 613,47 877 686,58 710 153,97 965 746,46
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
Il. |zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. [Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 11798 930,31 10525 759,95 40998 312,32 28272 591,88
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 866 150,43 11 242 475,67 40918 069,61 28 709 920,94
I. |Amortyzacja 117 298,46 109 629,68 466 383,30 392397,77
Il. |Zuzycie materiatéw i energii 115 198,70 143 324,69 430 396,98 364 338,81
Il. |Ustugi obce 1556 422,04 1521150,29 5136 250,23 4080 896,44
IV. |Podatki i optaty, w tym: 4319,76 60 959,19 75 285,75 123 657,84
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. |Wynagrodzenia 304 321,93 301 357,08 1209 569,52 1048 035,88
VI. |Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 61121,82 57795,13 245 608,54 214 069,68
VII. |Pozostate koszty rodzajowe 112 255,75 104 092,65 379 520,25 259 862,59
VIII. |Wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatéw 9595 211,97 8944 166,96, 32975 055,04 22 226 661,93
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy 326 393,35 160 970,86 790 396,68 528 417,40
D. |Pozostate przychody operacyjne 161 963,29 149 995,03 299 816,29 206 909,93
1. |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 24390,25 0,00 24 390,25 5234,39
Il. |Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. |Inne przychody operacyjne 137 573,04 149 995,03 275 426,04 201 675,54
E. |Pozostate koszty operacyjne 322 896,51 133 565,84 434 979,80 285 141,47
|. |Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 67 593,68 0,00 67 593,68
Ill. |Inne koszty operacyjne 322 896,51 65972,16 434 979,80 217 547,79
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 165 460,13 177 400,05 655 233,17 450 185,86
G. |Przychody finansowe 0,02 605,11 0,32 605,42
I. |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. |Odsetki, w tym: 0,02 0,07 0,32 0,38
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. |lnne 0,00 605,04 0,00 605,04
H. |Koszty finansowe 81141,10 147 256,66 416 388,44 282332,43
I. |Odsetki, w tym: 57 606,72 51319,57 221584,36 193 707,41
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Inne 23 534,38 95 937,09 194 804,08 88 625,02
I. |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 84 319,05 30 748,50 238 845,05 168 458,85
J. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. |Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. |Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. |Zysk (strata) brutto 84 319,05 30 748,50 238 845,05 168 458,85
L. |Podatek dochodowy 116 827,00 25 755,00 147 823,00 112 819,00
M. |Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
N. |Zysk (strata) netto -32 507,95 4993,50 91 022,05 55 639,85
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2015 r.

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

| Lp. Wyszczegoblnienie 01.10-31.12.2015 | 01.10-31.12.2014 | 01.01-31.12.2015 |01.01-31.12.2014
A Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
| 2Zysk (strata) netto -32 507,95 4993,50 91 022,05 55 639,85
1 Korekty razem -2674 251,49 126 370,50 -4 585 275,91 -592 837,75
1 Amortyzacja 117 298,46 109 629,68 466 383,30 392397,77
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -455,69 89,89 -545,58 1797,69
3 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 57 606,70 49 629,47 221584,04 192 769,58
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 5234,39 0,00 5234,39
5 Zmiana stanu rezerw 9617,18| 21227,25 9617,18 9852,34
6 Zmiana stanu zapasow -2 049 086,66 -1704 424,51 -5761615,18 -976 373,96,
7 Zmiana stanu naleznosci 727 139,91 -2438709,22 606612,22| -2878798,21
8 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1855 126,75 4240 166,76 -389 388,77 2 828 548,08
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 287 503,10 -159 148,50 239 653,50 -170974,29
10 Inne korekty 31252,26 2 675,29 22 423,38 2708,86
1 Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+/-11) -2706 759,44 131 364,00 -4494 253,86 -537 197,90
B Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej
| Wptywy 24 390,27 0,07 24 390,57 10813,38
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 24 390,25 0,00 24 390,25 10 813,00
2 Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerilane i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00]
3 Z aktywow finansowych, w tym: 0,02] 0,07 0,32 0,38
a) zbycie aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00]
b) w pozostatych jednostkach 0,02] 0,07 0,32 0,38
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00]
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00]
- odsetki 0,02] 0,07 0,32 0,38
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00]
1] Wydatki 15 060,16 9671,39 73302,48 49994,11
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 15 060,16 9671,39 73302,48 4999411
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00) 0,00 0,00 0,00]
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00]
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00]
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00]
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00]
1 Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I-11) 9 330,11 -9671,32 -48 911,91 -39180,73
© Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowe;j
| Wplywy 6242 363,22 34 216,72 9366 705,00 1072582,15
1 Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 3898 901,00 0,00 3898 901,00 0,00
2 Kredyty i pozyczki 2343 462,22 34216,72 5 467 804,00 1072582,15
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00) 0,00 0,00 0,00
4 Inne wptywy finansowe 0,00] 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 3444 532,93 147 194,75 4727 846,41 642 571,43
1 Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00]
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Sptaty kredytéw i pozyczek 3354 031,48, 30 702,49 4278 072,51 189 908,37
5 Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 29 209,38 67 626,70 227 626,94 235893,10
8 Odsetki 61292,07 48 865,56 222 146,96 192 769,96
9 Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 24 000,00
1 Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (I-Il) 2797 830,29 -112 978,03 4 638 858,59 430 010,72
D Przeplywy pieni ezne netto razem (A.ll1+/-B.III+/-C.111) 100 400,96 8714,65 95 692,82 -146 367,91
E Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych, w tym: 100 856,65 8 624,76 96 238,40 -148 165,60
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 455,69 -89,89 545,58 -1797,69
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 19 257,14 17 048,32 23 965,28 172 130,88
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 119 658,10 25 762,97 119 658,10 25 762,97
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2015 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Lp. Wyszczeg6blnienie 1.01-31.12.2015 1.01-31.12.2014
I Kapitat (fundusz) wtasny na pocz atek okresu (BO) 5135 148,44 5079 508,59
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz atek okresu (BO), po korektach 5135 148,44 5 079 508,59
1 Kapitat (fundusz) podstawowy na pocz  gtek okresu 4 000 000,00 4 000 000,00
11 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4 000 000,00 4 000 000,00
2 Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy na pocz  gtek okresu 0,00 0,00
2.1 Zmiana nale znych wptat na kapitat podstawowy -101 099,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 101 099,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu -101 099,00 0,00
3 Udzialy (akcje) witasne na pocz atek okresu
a) zwigkszenie 0,00
b) zmniejszenie 0,00
3.1 Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz gtek okresu 152 844,50 81 506,32
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4004 451,19 71 338,18
a) zwigkszenie (z tytutu) 4004 451,19 71 338,18
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 4 451,19 71 338,18
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00
- z wptat na nowe akcje nie zarejestrowanych w KRS (na koniec okresu) 4 000 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00
4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres  u 4 157 295,69 152 844,50
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu - zmiany
przyj etych zasad (polityki) rachunkowo  $ci
5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych 0,00
- trwata utrata wartosci $rodkéw trwatych 0,00
5.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec o kresu 0,00 0,00
6 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na pocz. o kr. 926 664,09 106 274,96
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 51 188,66 820 389,13
a) zwigkszenie (z tytutu) 51 188,66 820 389,13
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) 51 188,66 820 389,13
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeznaczenie ma podwyzszenie kapitatu podstawowego 0,00
6.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na konieco  kresu 977 852,75 926 664,09
7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  gtek okresu 55 639,85 891 727,31
7.1 Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 55 639,85 891 727,31
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00
7.2 Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po korektach 55 639,85 891 727,31
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 55 639,85 891 727,31
przeznaczenie na kapitat zapasowy 4 451,19 71 338,18
przeznaczenie na kapitat rezerwowy 51 188,66 820 389,13
przeznaczenie na kapitat podstawowy 0,00
przeznaczenie na pokrycie straty 0,00
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4 Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00
7.5 Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekta aktywa na odroczony podatek 0,00
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8 Wynik netto 91 022,05 55 639,85
a) zysk netto 91 022,05 55 639,85
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00
1} Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 9 125 071,49 5135 148,44

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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II. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci, dostosowane sq do przepisdw wynikajacych
z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.).

W czwartym kwartale 2015 roku, Zarzgd Spdtki nie wprowadzit zmian w zakresie polityki rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe za biezgcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzgdzono stosujgc jednakowe
zasady (polityke) rachunkowosci, a takze sposdb prezentaciji danych.

Ksiegi rachunkowe Vakomtek S.A. prowadzone sq w biurze firmy: 61-003 Poznan, ul. Chlebowa 22.

Okresem obrachunkowym spotki jest rok kalendarzowy rozpoczynajgcy sie 1 stycznia, a kohczgcy sie
31 grudnia. Ksiegi rachunkowe zamyka sie na dzieh kohczgcy rok obrotowy. W sktad roku obrotowego
wchodzqg srédroczne okresy sprawozdawcze, ktérymi sg kolejne miesigce kalendarzowe.

Przyjete zasady rachunkowosci:

Jednostka sporzgdza rachunek zyskdw i strat w uktadzie porownawczym.
Wynik finansowy netto sktada sie z:

e wyniku ze sprzedazy,

* wyniku z pozostate] dziatalnosci operacyjnej,
e wyniku z operaciji finansowych,

e wyniku z operacji nadzwyczajnych.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
Do sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych jednostka stosuje metode posredniq.

W  przypadku spetnienia warunkédw okreslonych w art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,
w powigzaniu z art. 45 ust. 3, jednostka sporzgdza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tre$cig ekonomiczng, stosujgc
nastepujgce metody wyceny:

*  Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz $srodki frwate wyceniane sq wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sg na podstawie rocznego planu amortyzacii. Sktadniki majgtkowe, ktérych
warto$¢ nie przekracza kwoty 3 500 zt objete sg ewidencjqg pozabilansowq i odpisywane sg jednorazowo
w ciezar kosztdw w momencie przekazania ich do uzytkowania / objete sq ewidencjqg bilansowq
i umarzane sg w 100% w momencie zakupu.

Srodki frwate amortyzowane sq metodgq liniowqg w oparciu o stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy
z dnia 15021992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity
Dz. U.z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zmianami; § 16a -16m.).

Spoétka amortyzuje Srodki frwate uzywane na podstawie umdw leasingowych proporcjonalnie do okresu
frwania umowy.

e Zapasy
Zapasy sg wykazywane w bilansie w warto$ci netto 1. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Zapasy wyceniane sq wedtug cen nabycia.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechu uzytkowe lub przydatnose, to ceny nabycia podlegajg
odpisom aktualizacyjnym do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Spdtka przyjeta
zasade ustalania wartodci rozchodu zapasdéw metodq FIFO "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

*  Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sq w kwocie
wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce warto$é¢ naleznosci.

Odpisy aktualizacyjne zostaty dokonane w oparciu o andlize struktury wiekowej sald naleznosci
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznosciqg.

«  Metody wyceny walut obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:
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- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -
w przypadku pozostatych operacji a takze w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest
zasadne zastosowanie faktycznie zastosowanego kursu, o ktdérym mowa w powyze;j.

Spoétka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu Srodkdéw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych metodqg "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

Nie rzadziej niz na dzieh bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatdw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg
praw wtasnosci) i pasywodw - po obowigzujgcym na ten dzierh srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski,

- gotdwke znajdujgcg sie w jednostkach prowadzgcych kupno i sprzedaz walut obcych - po kursie,
po ktérym nastgpit jej zakup, jednak w wysokosci nie wyzszej od Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

*  Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na jeszcze nie poniesione,
lecz przypadajace na rok obrotowy koszty (zgodnie z zasadg wspdtmiernosci).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdtka tworzy w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiqzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdétka ustala w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiqzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

III. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

e  Wyniki Spétki w IV kwartale 2015 r.

wybrane dane wynikowe Vakomtek S.A. (dane w zt.)

Lp. Wyszczegdlnienie IV Q2015 IV Q2014 Dynamika CLLHY = L) L e Dynamika
31.12.2015 31.12.2014

A. |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 12 192 543,78 11 403 446,53 6,92% 41 708 466,29 29 238 338,34 42,65%
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 866 150,43 11 242 475,67 5,55% 40918 069,61 28 709 920,94 42,52%
C. |zysk (strata) ze sprzedazy 326 393,35, 160 970,86 102,77% 790 396,68 528 417,40 49,58%
D. |Pozostate przychody operacyjne 161 963,29 149 995,03 7,98% 299 816,29 206 909,93 44,90%
E. [Pozostate koszty operacyjne 322 896,51 133 565,84 141,75% 434 979,80 285 141,47 52,55%
F. |Zysk (strata) z dzi Sci operacyjnej 165 460,13 177 400,05 -6,73% 655 233,17 450 185,86 45,55%
G. |Przychody finansowe 0,02 605,11 -100,00% 0,32 605,42 -99,95%
H. |Koszty finansowe 81141,10 147 256,66 -44,90% 416 388,44 282 332,43 47,48%
I. |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 84 319,05 30 748,50 174,22% 238 845,05 168 458,85 41,78%
J. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 - 0,00| 0,00 -
K. |Zysk (strata) brutto 84319,05 30 748,50 174,22% 238 845,05 168 458,85, 41,78%
L. |Podatek dochodowy 116 827,00 25 755,00 353,61% 147 823,00| 112 819,00 31,03%
M. [Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigk ia straty| 0,00 0,00 - 0,00| 0,00 -
N. |Zysk (strata) netto -32 507,95 4993,50 -751,01% 91 022,05| 55 639,85 63,59%|

Andalizujgc wybrane dane wynikowe za czwarty kwartat 2015 i 2014 roku, nalezy zwréci¢ uwage na
systematyczny przyrost przychoddédw netto ze sprzedazy, jaki obserwujemy nie tylko pomiedzy
analizowanymi kwartatami obu latf, ale co wskazujg poprzednie raporty, takze sukcesywnie miedzy
kwartatami samego roku 2015 i cho¢ pomiedzy czwartymi kwartatami przyrost jest jednocyfrowy i oscyluje
wokét niespetna 7%, to juz pordwnujgc skumulowane wyniki za caty rok 20151 2014, uzyskuje imponujgcq
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warto$¢ 42,65%. W tym samym czasie przyrosty takze koszty dziatalnos$ci operacyjnej, jednakze zaréwno
pomiedzy czwartymi kwartatami 201512014 roku jak i pomiedzy catym rokiem 20151 2014, przyrost ten byt
nieco wolniejszy od przyrostu przychoddw, przyczynigjgc sie do pozytywnych przyrostow zysku na
sprzedazy (o 102,77% pomiedzy czwartymi kwartatami oraz o 49,58% pomiedzy latami 20151 2014). Nieco
inng tendencje zaobserwowa¢ mozna w zakresie wyniku na dziatalnosci operacyjnej. Tu na skutek
wysokiej dynamiki pozostatych kosztdéw operacyjnych (w gtdwnej mierze koszty utylizacji towaréw
niehandlowych oraz rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych), zwtaszcza pomiedzy czwartymi
kwartatami 2015 i 2014 roku, wynik ulegt niespetna 7%-owemu spadkowi, jednakze w ujeciu rocznym,
nadal odnotowujemy 45,55%-owy przyrost w roku 2015 w stosunku do roku 2014. Przyrosty mamy takze na
wyniku z dziatalnosci gospodarczej oraz samego zysku brutto. W obu przypadkach 174,22%-owy przyrost
pomiedzy analizowanymi kwartatami oraz blisko 42%-owy pomiedzy latami 20151 2014. Strata pojawia sie
dopiero w zakresie wyniku netto i wytgcznie w ramach czwartego kwartatu 2015 roku, przy czym
spowodowane jest to w gtdwne] mierze odroczong czesciq podatku dochodowego, poniewaz
uwzglednienie czesci wytgcznie biezgcej, pozwolitoby wykazaé wynik zdecydowanie bardziej
pozytywny. Mimo to globalny wynik netto roku 2015 zyskat poziom dodatni i z kwotg 91.022,05 z, jest o
63,59% wyzszy niz w roku 2014.

Reasumujgc, pozytywnie nalezy ocenic, ze skumulowane wyniki na wszystkich poziomach dziatalnosci
przyrosty w roku 2015 w stosunku do roku 2014 (mimo niejednolitych tendencji w ramach poszczegdlnych
kwartatéw) i ostatecznie pozwolity wygenerowac zysk na poziomie przewyzszajgcym poziom z roku 2014,
Fakt, ze warto$ciowo nie jest to kwota bardzo wysoka wynika z tendenciji opisywanych w poprzednich
kwartatach, a bedgcych konsekwencjg rynkowej sytuacii, charakteryzujgcej sie stale rosngcq
konkurencjg na rynku akcesoridw IT oraz drobnej elektroniki. Przypomnie¢ warto takze kwestie
wspominang w poprzednim raporcie, ze na skutek zmian w sposobie rozliczania podatku VAT, jakie
nastgpity w trzecim kwartale 2015 roku, zaobserwowano wérdd dystrybutordw telefondw komadrkowych,
konsol do gier, czy innej elektroniki objete] tzw. odwrotnym obcigzeniem, chwilowy spadek poziomu
sprzedazy, co przetozyto sie na obnizony popyt na szereg akcesoridw oferowanych przez naszq spotke,
a tyczgcych sie tychze towardw. W zwigzku z powyzszym, utrzymanie stabilnej tendencji wzrostowej,
realizowane byto okresowo kosztem poziomu marz. Pozytywnie nalezy jednak oceni¢ fakt, ze Spdtka
dzieki tfemu sukcesywnie zwieksza udziat w rynku, torujgc sobie pole do kolejnych ekspansji terytorialnych,
majgcych przynies¢ wymierne korzysci w przysztosci.

Struktura i dynamika wybranych pozycji aktywow (dan ewzt)

| Lp. | Wyszczegdlnienie | 0d 01.01.2015 do 31.12.2015 struktura | 00 01.01.2014 do 31.12.2014 | struktura | :;1":':;1
AKTYWA

A. |Aktywa trwate 1322 045,64 6,37% 1556 710,44/ 9,96% -15,07%
I. [Wartosci niematerialne i prawne 333 144,82 1,60% 509 312,40 3,26% -34,59%
Il. _[Rzeczowe aktywa trwate 808 282,82 3,89% 804 559,04 5,15% 0,46%
1ll. |Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% -
IV. |Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00% 0,00} 0,00% -
V. [Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 180 618,00 0,87% 242 839,00 1,55% -25,62%
B. |Aktywa obrotowe 19 439 796,78| 93,63% 14 067 427,29, 90,04% 38,19%
I. [Zapasy 12751 100,17, 61,42% 6989 484,99 44,74% 82,43%
1. [Naleznosci krétkoterminowe 6 405 633,12 30,85% 7 012 245,34 44,88% -8,65%
I1l. |Inwestycje krotkoterminowe 239 543,56 1,15% 23 965,28 0,15% 899,54%
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 43 519,93| 0,21% 41 731,68| 0,27% 4,29%
Aktywa razem 20761 842,42' 100,00% 15624 137,73| 100,00% 32,88%

Andalizujgc dane bilansowe na zakohczenie czwartego kwartatu 2015 roku, w stosunku do analogicznego
momentu roku 2014, na uwage zastuguje wzrost sumy aktywdw i pasywdw z  kwoty
15.624.137,73 zt do 20.761.842,42 zt. Oznacza to przyrost majatku o blisko 33% i cho¢ jest nieco nizszy w
poréwnaniu do poprzednich kwartatéw, to nadal wykazuje dynamike, ktérg nalezy oceni¢ pozytywnie
zwtaszcza z uwagi na statg tendencje wzrostowq. Posrdd najistotniejszych pozycji aktywdw wyrdznic
nalezy zapasy stanowigce 61,42% majgtku— tu przyrost o 82,43% oraz naleznosci stanowigcych 30,85%
aktywdw, ktérych poziom na koniec czwartego kwartatu 2015 roku, spadt o blisko 9% w stosunku do
analogicznego okresu 2014 roku. Nalezy jednak podkresli¢, ze dynamiczny przyrost zapasdw, nie dotyczy
w catosci poziomu towardéw handlowych, bowiem okoto 25% wskazanej powyzej kwoty, stanowi zaliczka
na dostawy, ktére nastgpiq w 2016 roku. Dlatego tez poréwnujgc wzrost wartosci samych towardw
handlowych posiadanych przez spdtke na koniec 2015 roku, odnotowalibysmy dynamike na poziomie
okoto 34%, co pozwolitoby stwierdzi¢, ze dynamika ich przyrostu nieco spadta konfrontujgc z minionymi
kwartatami, wskazujgc na uwolnienie czesci srodkdw zamrozonych w stanach magazynowych w
poprzednich okresach. Trzeciq co do wielkosci pozycjg aktywdw, sg rzeczowe aktywa trwate, przy czym
ich udziat w ramach struktury majgtku spada (3,89% w roku 2015 w stosunku do 5,15% z roku 2014) z uwagi
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na szybsze tempo amortyzacji sktadnikdw majgtku trwatego w stosunku do ich naby¢. Tu zanotowano
przyrost wartosci o niespetna 0,5% w stosunku do roku 2014 (z kwoty 804.559,04 zt do kwoty 808.282,82 z1).

Struktura i dynamika wybranych pozycji pasywoéw (dan ewzh)

dynamika

‘ Lp. | Woyszczegdlnienie 0d 01.01.2015 do 31.12.2015 struktura 0d 01.01.2014 do 31.12.2014 struktura 2015/2014
PASYWA
A. |Kapitat (fundusz) wtasny 9125 071,49 43,95% 5135 148,44 32,87% 77,70%)|
I. |Kapitat (fundusz) ¢ y 4 000 000,00 19,27% 4000 000,00 25,60% 0,00%
1. [Nalezne wptaty na kapitat p y (wielko$¢ ujemna) -101 099,00 -0,49% 0,00 0,00% -
11l. |Udziaty (akcje) wiasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00/ 0,00% 0,00 0,00% -
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 4157 295,69 20,02% 152 844,50 0,98% 2619,95%|
V. [Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00/ 0,00% 0,00 0,00% -
VI. |Pozostate kapitaty (fund ) rezerwowe 977 852,75 4,71% 926 664,09 5,93% 5,52%
VII. |Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00% 0,00 0,00% -
VIIl. |Zysk (strata) netto 91 022,05 0,44% 55 639,85 0,36% 63,59%!|
IX. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemn| 0,00/ 0,00% 0,00 0,00% -
B. |Zobowiazania i rezerwy na zobowigzani 11 636 770,93 56,05% 10488 989,29 67,13% 10,94%
1. |Rezerwy na zobowigzani 48 126,52 0,23% 38509,34 0,25% 24,97%)
II. |zZobowigzania dtug: inowe 428 542,59 2,06% 312 467,67 2,00% 37,15%)
Il. |Zobowiazania krétkoterminowe 10 980 881,07 52,89% 10138 012,28 64,89% 8,31%)
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 179 220,75 0,86% 0,00 0,00% -
Pasywa razem 20761 842,42 100,00% 15624 137,73 100,00% 32,88%)

W zakresie pasywdw odnotowad nalezy znaczqcy przyrost kapitatu wtasnego z poziomu 5.135.148,44 zt
w roku 2014, do 9.125.071,49 zt w roku 2015, czyli o 77,7%. Jest to konsekwencjg nie tylko wyzszych
poziomdw zyskdw zredlizowanych na koniec czwartego kwartatu 2015 roku, w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego (przyrost o ponad 63%), ale przede wszystkim, ponad 26-
krotnym wzrostem kapitatu zapasowego. Nalezy przy tym wspomnieé, ze kwoty wykazane w ramach
kapitatu zapasowego, wynikajg z kwot wniesionych do majgtku spdtki przez dotychczasowych
akcjonariuszy, w zwigzku z emisjg nowych akcji, przy czym na dzieh sporzgdzenia raportu jeszcze nie
zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Nalezy zatem spodziewad sie, ze juz w kolejnym
raporcie, spbdtka bedzie mogta sie pochwali¢ podwojonym kapitatem podstawowym. Z punktu widzenia
struktury pasywow, najistotniejszg pozycje stanowiq zobowigzania krétkoterminowe, ktérych poziom na
koniec czwartego kwartatu 2015 roku, przyrést o nieco ponad 8% w  stosunku
do analogicznego okresu roku 2014, zyskujgc jednocze$nie 52,89% wartosci zrédet finansowania
w stosunku do 64,89% z roku 2014. W tym miejscu warto podkresli¢, ze dynamika przyrostu zobowigzah
spadta poréwnujgc do poprzednich kwartatéw, co dodatkowo podkredla opisywany w dalszej czesci
opracowania wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan. Na uwolnienie czesci dotychczas zablokowanych
na magazynie srodkéw pienieznych, ktére mozna byto wykorzysta¢ do obstugi zobowigzahn handlowych
wskazuje dodatkowo opisany takze nieco dalej wskaznik rotacji zapasdéw towardw. Warto takze
wspomnie¢, ze w zakresie zobowigzan najwiekszg dynamikg charakteryzowaty sie zobowigzania
dtugoterminowe, ktérych przyrost o ponad 37% jest konsekwencjg podobnie jak w minionych okresach,
ujecia w ksiegach kwot dotyczgcych kolejnych, nowych umdw leasingowych, w czesci nie podlegajacej
sptacie w najblizszym okresie obrachunkowym.

Struktura finansowania majgtku na koniec czwartego kwartatu 2015 roku zmienita sie w stosunku do
kohca czwartego kwartatu 2014 roku na rzecz zmniejszonego udziatu zobowigzah. Wszystko to dzieki
znaczgcym przyrostom w ramach kapitatu wtasnego, zwiekszajgcym w ten sposdb bezpieczehstwo
dziatania spdtki. Na koniec 2015 roku kapitat wtasny stanowi 43,95% catosci aktywdw, w stosunku do
32,87% z analogicznego okresu 2014 roku.

Podstawowe wskazniki analizy finansowej Vakomtek S.A.

Tresc koniec IV Q2015  koniec IV Q 2014
1 Wskazniki charakteryzujace optacalnosc dziatalnosci

11, Rentownos¢ majatku 0,4% 0,4%
wynik finansowy netto/suma aktywow

12, Rentownos¢ kapitatow wiasnych 1,0% 1,1%
wynik finansowy netto/kapitat wtasny

13, Rentownos¢ netto sprzedazy 0,2% 0,2%
wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

14 Rentownos¢ brutto sprzedazy 1,9% 1,8%
wynik na sprzedazy produktéw i towaréw/przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw
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Tres¢ koniecIV Q2015  koniecIV Q2014
2 Wskazniki charakteryzujace ptynnosc finansowa
21 Ptynnos¢-wskaznik ptynnosci | 18 14
"7 |aktywa obrotowe ogétem/zobowigzania krétkoterminowe
22 Ptynnos¢-wskaznik ptynnosci Il 0.6 0.7
- aktywa obrotowe og6tem-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
23 Ptynnos¢-wskaznik ptynnosci 1l 0,022 0,002
$rodki pienigzne i inne aktywa pienigine/zobowiazania krétkoterminowe
24, Plynnosc¢ dtugoterminowa 1.8 15
aktywa ogdétem/zobowiazania kréotko-i dtugoterminowe
3 Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem
31 Szybko$¢ obrotu naleznosci 54 85
naleznosci ztyt.dostaw i ustugx ilo$¢ dni w okresie/przychéd netto ze sprzedazy produktow i towaréw (w dniach)
Szybkos¢ sptaty zobowigzan
3.2. |zobowiazania ztyt. dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie/wartoéé sprzedanych towaréw i materiatow+koszty 65 90
wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)
Szybko$¢ obrotu zapaséw 141 115
3.3. |zapasyxilo$¢ dniw okresie/warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw+koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
bezzaliczek na dostawy 104
4  Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitatu
a1 Wskazniki zwrotu kapitatu wtasnego (w latach) 100,25 92,00
kapitat wtasny/zysk netto
a2 Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym 43,95% 32,90%
kapitat wtasny/aktywa ogétem
43 Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym 690.22% 329.90%
T ka pitat wtasny/aktywa trwate
Trwatos¢ struktury finansowania
4.4, v 46,02% 34,90%
kapitat wtasny+rezerwy dtugoterminowe+zobowigzania dtugoterminowe/suma pasywow

Wskazniki charakteryzujgce optacalnosé dziatalnosci, wykazujg na koniec czwartego kwartatu 2015 roku,
poziomy analogiczne do wykazanych na koniec roku 2014 (mimo spadku w stosunku do trzeciego
kwartatu 2015 roku). Co prawda wynik finansowy netto wzrdst w stosunku do poziomu z roku
poprzedniego, ale jednoczesnie w podobnym tempie przyrosty aktywa, kapitat wtasny oraz przychody
ze sprzedazy. Na koniec czwartego kwartatu 2015 roku, w spdtce pozostato 0,2% przychoddw
po uwzglednieniu wszystkich kosztéw i podatkdw, co jest wynikiem niezmienionym w stosunku do tego z
kohca czwartego kwartatu roku 2014. Dodatkowo w 2015 roku okoto 1,9% zysku brutto przypadato na
jednostke przychoddw ze sprzedazy, w stosunku do 1,8% z roku poprzedniego. Stabilnos¢ powyzszych
wskaznikéw moze sugerowad, ze w 2015 roku realizowano przecietnie podobny poziom marz zyskdw na
sprzedazy, co w roku 2014.

W zakresie ptynnosci finansowej, zanotowano poprawe wskaznika ptynnosci pierwszego stopnia,
zardwno w stosunku do roku 2014, jak i w poréwnaniu do poprzednich kwartatéw roku 2015. Na koniec
2015 roku, wykazuje on poziom z wzorcowego przedziatu, przyrastajgc z poziomu 1,4 do poziomul,8.
Wskaznik ptynnosci drugiego stopnia mimo natomiast faktu, ze poprawit sie w stosunku do poprzednich
kwartatéw 2015 roku, to w stosunku do kohca roku 2014 jest nieco nizszy. Nadal warto zatem podjgé
dziatania poprawigjgce poziom wskaznika ptynnosci drugiego i trzeciego stopnia. W tym momencie
spdtka bytaby w stanie sptaci¢ okoto 2% zobowigzan krétkoterminowych bez jakiejkolwiek zwtoki,
jednakze dziatania zmierzajgce do dalszego uptynnienia zapasdw, powinny pomdc ten wskaznik
polepszyc.

Na kwestie kontynuowania prac zwigzanych z uwalnianiem poziomu zapaséw podobnie jak w
poprzednich kwartatach wskazuje wskaznik rotaciji zapasdw, ktéry nadal jest dosé wysoki, jednakze jego
poziom, w duzej mierze jest wynikiem wykazania w ramach zapasdw wysokiego poziomu zaliczek na
dostawy (3.389.269,18 z1), ktdre pojawig sie w spdtce z poczgtkiem kolejnego roku. W przypadku wziecia
pod uwage wytgcznie poziomu towardw, mozna bowiem zauwazy¢ wyrazny spadek tego wskaznika na
koniec czwartego kwartatu 2015 roku, w porébwnaniu z czwartym kwartatem 2014 roku. Spadek ten
widoczny bytby przy takim sposobie analizy takze w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami roku 2015. W
chwili obecnej spdtka przechowuje towary przecietnie 104 dni pomiedzy momentem ich zakupu, a
sprzedazqg dla klienta (w minionym roku okres ten byt o blisko 2 tygodnie dtuzszy). Szybkos¢ obrotu
naleznosci ulegta znacznemu skréceniu z 85 dni w roku 2014, do 54 w roku 2015, bedqgc przy okazji na
nizszym poziomie od tej wykazanej na koniec trzeciego kwartatu 2015, pomimo zaobserwowanej
tendenciji, w zwigzku z ktérg czes¢ sieci hipermarketdw bedgcych klientami spdtki wstrzymuije przed
kohcem roku ptatnosci swoich zobowigzan, uwalnigjgc je z poczgtkiem kolejnego roku, przyczyniajgc sie
okresowo do pogorszenia rotacji naleznosci. W zakresie rotacji zobowigzan, czwarty kwartat 2015 przynidst
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poprawe nie tylko w pordwnaniu z rokiem 2014, ale podobnie jak cze$¢ wczesniej omawianych
wskaznikéw takze w stosunku do poprzednich kwartatdw 2015 roku. Tu szybko$¢ sptaty ulegta takze
skréceniu z 90 do 65 dni i jest wynikiem w miare stabilnego poziomu zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug,
przy blisko 50%-owym wzroécie poziomu wartosci sprzedanych towardw. Tak jak w poprzednich
kwartatach nalezy podkreslic pozytywng tendencje polegajgcq na szybszym sptywie naleznosci, w
stosunku do okresu sptaty zobowigzan.

Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotno$¢ kapitatu pozwalajg stwierdzi¢, ze zwrot
zaangazowanego kapitatu przy obecnym poziomie zyskdw, nastgpitby o blisko 8 lat pdzniej wedtug
danych na koniec czwartego kwartatu 2015 roku, w stosunku do analogicznego okresu roku 2014. Jest to
miedzy innymi zwigzane z faktem, ze zysk przyrdst wolniej, anizeli przyrost poziomu kapitatu. Dodatkowo
nalezy podkresli¢, ze czwarty kwartat 2015 roku, jest kolejnym kwartatem, w ktérym zachowana zostata
w spotce ztota reguta bilansowa, zgodnie z ktérg majgtek trwaty powinien by w petni pokryty kapitatem
wiasnym (na koniec czwartego kwartatu 2015 roku blisko siedmiokrotnie, w stosunku do trzykrothego z
roku 2014).

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

| Lp. | Wyszczegolnienie 01.10-31.12.2015 | 01.10-31.12.2014 | 01.01-31.12.2015 |01.01-31.12.2014
1 Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+/-11) -2706 759,44 131 364,00 -4 494 253,86 -537 197,90
1 Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) 9330,11 -9671,32 -48 911,91 -39180,73
1l Przeplywy pieni gzne netto z dziatalno sci finansowej (I-11) 2797 830,29 -112 978,03 4 638 858,59 430 010,72

W zakresie przeptywdw pienieznych nalezy zwrédci¢ uwage, na utrzymang tendencje zaréwno w
przypadku roku 2014 jak i roku 2015, to znaczy ujemne przeptywy pieniezne netto na dziatalnosci
operacyjnej oraz inwestycyjnej, a dodatnie na finansowej, co oznacza positkowanie sie kapitatem
zewnetrznym, celem finasowania dziatalno$ci operacyjnejiinwestycyjnej. Jedynie w zakresie poréwnania
samych czwartych kwartatéw odnotowujemy okresowe odstepstwo od tej tendenciji zwtaszcza w
czwartym kwartale roku 2014. Czwarty kwartat 2015 roku, wskazuje jednak na powrdt do ustalone;j
wczesniej tendenciji, dodatkowo ujawniagjgc dodatnie przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej, bedqce
nadwyzkg ze sprzedazy sktadnikébw majgtku  trwatego nad wydatkami w ramach  wartosci
niematerialnych i prawnych.

«  Wyniki sprzedazowe Spétki w IV kwartale 2015 r.

W czwartym kwartale 2015 roku, spdtka Vakomtek S.A. wypracowata obrét ze sprzedazy towardw na
poziomie 11.798.930,31 zt. Wzgledem analogicznego kwartatu roku 2014, uzyskany przez spbtke obrédt byt
wyzszy 0 12 %.

Najsilniejszy wzrost sprzedazy wzgledem IV kwartatu 2014 roku, mozna byto zauwazyé w grupach
produktowych takich jak: zrédta $wiatta LED (é-krotny wzrost), drobne AGD i MP3 (4-krotny wzrost),
wideorejestratory (3-krotny wzrost) oraz produkty z grupy RTV (2-krotny wzrost).

Na uwage zastugujg rowniez takie grupy produktowe jak kable czy akcesoria GSM, ktérych sprzedaz
zwiekszyta sie wyraznie, zaréwno w pordéwnaniu do IV kwartatu 2014 roku jak i do Il kwartatu 2015 roku.

W minionym kwartale spbtka niezmiennie kontynuowata dziatania ukierunkowane na rozwdj wspdtpracy
z obecnymi klientami, jak i poszukiwaniem nowych kanatéw dystrybucyjnych, utrzymujgc przy tym statg
dostepnosc szerokiej gamy produktdw, jak i konkurencyjne ceny.

W zwigzku z okresem Bozego Narodzenia, spdtka brata udziat w szeregu akcji promocyjnych
prowadzonych u swoich klientdw, promujgc w ten sposéb réznorodne produkty takie jak: rejestratory
samochodowe, uchwyty do telefondw, tablety, laptopy, czajniki, konsole DJ i inne. Oferty promocyjne
zdecydowanie wptynety na zwiekszenie wolumenu sprzedazy.

Dodatkowo u wieloletniego klienta, jednej z rozpoznawalnych sieci hipermarketéw, ustalono nowe
ekspozycje na 56 réznych modeli kabli marki Vakoss. Powinno to mie¢ bardzo korzystny wptyw na
sprzedaz tego asortymentu w roku biezgcym, dzieki wytgcznosci jakg na sprzedaz kabli w 2016 roku
otrzymat Vakomtek w tej sieci.

W minionym okresie spdtka kontynuowata réwniez prace nad umocnieniem sprzedazy nowej marki
dystrybucyjnej wprowadzonej do sieci hipermarketdw w Il kwartale 2015 roku.

W sieciach specjalistycznych spdtka skoncentrowata sie na rozszerzeniu oferty produktéw marki Vakoss
w dziale GSM, co powinno zaowocowac zwiekszeniem zamowienh juz w kolejnym kwartale.

Warto takze nadmienicé, ze w IV kwartale 2015 roku, rozpoczgt wspdtprace z Vakomtek nowy klient, polska
sie¢ supermarketdw, ktéra zrealizowata akcje promocyjng na zrédta Swiatta LED oferowane przez spotke.
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Czwarty kwartat to réwniez dziatania skupiajgce sie na rozwoju sprzedazy w kanale eksportowym.
W minionym okresie spdtka rozpoczeta wspdtprace miedzy innymi z nowym klientem w Rosji oraz
wprowadzita do jednego z kluczowych klientéw zagranicznych, nowq marke dystrybucyjng wraz z nowq
linig produktéw drobnego AGD.

+ Sprzedaz nowych produktow

W IV kwartale 2015 roku Spdtka, wprowadzita na rynek 69 nowych indekséw pod wtasng markg. W
szczegdlnosci skoncentrowano sie na poszerzeniu oferty kabli RTV i Audio marki Vakoss oraz akcesoridow
GSM. Vakomtek wprowadzit rowniez do swojej oferty produkty nowej marki dystrybucyjnej drobnego
AGD.

IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz na 2015r.

V. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W IV kwartale 2015 r. Vakomtek S.A. wprowadzit do swojej oferty 69 nowych produktéw. Zdecydowang
wiekszos¢ nowych indeksdw stanowity kable RTV i Audio.

VII.  OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Nie dotyczy-Emitent nie tworzy grupy kapitatowe.

VII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Nie dotyczy-Emitent nie tworzy grupy kapitatowe.

IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego z wyszczegdlnieniem
akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% udziatu w ogdinej liczbie gtosdw na WZA:

o Seria akeji Razem Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariat Keii kapital losé ' h
A B c D akcji apiraie giosow gtosac
g‘g?g(j Infernational 130 168 - 4349 440 : 4 479 608 56,00% 4 479 608 45,71%
Chun-Fu Lin 119 832 1 800 000 - 480168 | 2 400 000 30,00% 4200 000 42,86%
Pozostali - - - 1120392 | 1120392 14,00% 1120392 11,43%
Razem 250 000 1 800 000 4 349 440 1600560 | 8 000 000 100,00% 9 800 000 100,00%

* Na dzienh sporzgdzenia raportu kwartalnego Dyrektorem Zarzqgdzajgcym spétki Hanya International Corp. jest Pani Mei-Yueh
Lin. Pani Mei-Yueh Lin, petnigca obowigzki Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, jest zong Pana
Chun-Fu Lin (Prezesa Zarzgdu Spotki).
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X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Forma oraz struktura zatrudnienia Emitenta przedstawiajq sie nastepujgco:

24 30 35
Umowa o prace
. 12 17 20
Umowy cywilnoprawne
SUMA 36 47 55

Dane na koniec IV kwartatu wskazanych powyzej lat.

Warszawa, dnia 11.02.2016r.

éhun Fu Lin
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