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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2016 r.

I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (dane w zt.)

BILANS
[1p. ] Wyszczegélnienie | od 01.01.2016 do 31.12.2016 [ od 01.01.2015 do 31.12.2015
AKTYWA
A. |Aktywa trwate 837 313,89 1363 541,64
I. |Wartosci niematerialne i prawne 145 092,86 333 144,82
1. [Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. |Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. [Inne wartos$ci niematerialne i prawne 145 092,86 333 144,82
4. |Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1l. |Rzeczowe aktywa trwate 645 569,03 808 282,82
1. |Srodki trwate 578 960,03 808 282,82
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 51 795,58 57 975,34
c) urzadzenia techniczne i maszyny 106 250,57 113 350,67
d) srodki transportu 389 472,10, 625 771,00,
e) inne $rodki trwate 31441,78 11 185,81
2. |Srodki trwate w budowie 66 609,00 0,00
3. |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l. |Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. |Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. [Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. [Nieruchomosci 0,00 0,00
2. |Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne paiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne paiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. [Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 46 652,00 222 114,00
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 652,00 222 114,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2016 r.

[p. |

| od 01.01.2016 do 31.12.2016 | od 01.01.2015 do 31.12.2015

Wyszczegdlnienie
AKTYWA

B. |Aktywa obrotowe 20563 054,26 19437 391,79
1. |Zapasy 11 848 305,19 12 756 625,53
1. [Materiaty 0,00 0,00
2. |Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. |Produkty gotowe 0,00 0,00
4. |Towary 8123 694,47 9367 356,35
5. |Zaliczki na dostawy 3724610,72 3389 269,18
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 8290 540,42, 6397 309,82,
1. [Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

Naleznosci od jednostek powigzanych, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
2. |kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. |Naleznosci od pozostatych jednostek 8290 540,42 6397 309,82
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 629 864,02 6180 077,15
- do 12 miesiecy 7 629 864,02 6180077,15
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytufu podatkow, dotacji, cef, ubezpieczen spofecznych 1 zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 377 443,43 85 608,85
c)inne 283 232,97 131 623,82
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
1ll. [Inwestycje krotkoterminowe 371739,19 239 543,56,
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 371739,19 239 543,56
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00) 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 371739,19 239 543,56
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 371739,19 239 543,56
- inne srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00) 0,00]
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 469,46 43 912,88
C. |Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 101 099,00
D. |Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00
Aktywa razem 21400 368,15 20902 032,43,
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2016 r.

Lp. Wyszczegélnienie | 0d01.01.2016d031.12.2016 | od 01.01.2015d031.12.2015 |
PASYWA
A. |Kapitat (fundusz) wtasny 9578 700,61 9242 252,76
I. [Kapitat (fundusz) podstawowy 8 000 000,00 4000 000,00
1l. |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym 165 864,04 157 295,69
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng
udziatéw (akji) 0,00 0,00
1Il. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. |Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe, w tym: 1076 388,72 4977 852,75
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 1076 388,72 1076 388,72,
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 3901 464,03
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. |Zysk (strata) netto 336 447,85 107 104,32,
VII. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11821 667,54 11 659 779,67
I. |Rezerwy nazobowigzania 78 217,40 50 305,49
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24.904,00 8 865,00
2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 33 825,80 39 261,52
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 33 825,80 39 261,52
3. |Pozostate rezerwy 19 487,60 2178,97
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 19 487,60 2178,97
Il. |Zobowigzania dtugoterminowe 219 983,16 318 446,07
1. |Wobecjednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00
3. |Wobec pozostatych jednostek 219983,16 318 446,07
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00)
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 219983,16 318 446,07
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e)inne 0,00 0,00
1ll. |Zobowiazania krétkoterminowe 11461 765,62 11072 038,32
1. |Wobecjednostek powigzanych 15 303,57 8 633,56
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15 303,57 8 633,56
- do 12 miesiecy 15 303,57 8 633,56
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. |Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. |Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 11446 462,05 11063 404,76
a) kredyty i pozyczki 4427 357,61 4189 731,49
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 145 250,47 229 171,50,
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6623 387,57 5811 181,08,
- do 12 miesiecy 6623 387,57 5811 181,08
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 181 821,72 755 151,21
h) z tytutu wynagrodzen 66 283,60 76 979,67
i) inne 2 361,08 1189,81
3. |Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. |Rozliczenia migedzyokresowe 61 701,36 218 989,79
1. |Ujemnawartos¢ firmy 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 61 701,36 218 989,79
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 61 701,36 218 989,79
Pasywa razem 21400 368,15 20902 032,43,
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2016 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAW CZY)

Lp. el od 01.10.2016 do od 01.10.2015 do od 01.01.2016 do od 01.01.2015 do
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 14 018 661,95 12 152 774,74 45017 124,79 41 668 697,25
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. |Przychody netto ze sprzedazy produktow 668 209,29 393 613,47 2855 723,31 710 153,97
1. Zmla?n'a starTu produk?c];w.(zwmkszeme—wartoscdodatma, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

1I. |Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 13 350 452,66 11 759 161,27 42161 401,48 40958 543,28
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 13 390 585,66/ 11 783 027,80 43962 713,18 40 834 946,98
. |Amortyzacja 101 491,47 117 298,46 453 976,65 466 383,30
1. |Zuzycie materiatow i energii 45 289,13 115 656,03 303 542,24 430 854,31
11, |Ustugi obce 1476 930,50 1480959,17 4900 409,64 5060 787,36
IV. |Podatki i optaty, w tym: 13 230,77 26 454,45 44 608,34 97 420,44
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. |Wynagrodzenia 278 608,20, 304 321,93 1190 143,16 1209 569,52
VI. |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 59 386,90 61121,82 248 873,34 245 608,54
- emetytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. |Pozostate koszty rodzajowe 91 260,09 111 862,80 305 082,22 379127,30
VIII. [Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 11 324 388,60 9565 353,14 36516 077,59 32945 196,21
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy 628 076,29 369 746,94 1054 411,61 833 750,27
D. |Pozostate przychody operacyjne 14 676,76 161 963,29 24 602,80 299 816,29
I. [Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 4 959,35 24 390,25 5 475,61 24 390,25
1l. |Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
111. |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Inne przychody operacyjne 9717,41 137 573,04 19 127,19 275 426,04
E. |Pozostate koszty operacyjne 272 200,25, 322 896,54 339 219,47 434 979,83
|. |Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 67 115,71 0,00 67 115,71 0,00
11l. [Inne koszty operacyjne 205 084,54 322 896,54 272 103,76 434 979,83
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 370 552,80 208 813,69 739 794,94 698 586,73
G. |Przychody finansowe 118 639,99, 0,02 89 611,67 0,32
|. |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00) 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostaka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
1. [Odsetki, w tym: 577,45 0,02 578,38 0,32
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
11I. |Zysk z tytutu rozchodéw aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. |Inne 118 062,54 0,00 89 033,29 0,00
H. |Koszty finansowe 63 081,62 83 448,39 301 457,76 418 695,73
I. |Odsetki, w tym: 63 081,62 72 466,24 274 809,41 236 443,88
- dlajednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. [Strata z tytutu rozchodéw aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. |Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Inne 0,00 10982,15 26 648,35 182 251,85
I. |Zysk (strata) brutto 426 111,17 125 365,32 527 948,85 279 891,32
J. |Podatek dochodowy 191 501,00 141 791,00 191 501,00 172 787,00,
K. [Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
L. |Zysk (strata) netto 234 610,17, -16 425,68 336 447,85 107 104,32
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2016 r.

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

| Lp. Wyszczegodlnienie 01.10-31.12.2016 | 01.10-31.12.2015 | 01.01-31.12.2016 |01.01-31.12.2015
A Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej |
| 2Zysk (strata) netto 234 610,17 -16 425,68 336 447,85 107 104,32
I} Korekty razem 551 080,12 -2 693 179,62 2 066,53 -4 604 204,04
1 Amortyzacja 101491,47 117 298,46 453 976,65 466 383,30,
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 27,84 -455,69 483,53 -545,58
3 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 60 309,05 72 466,22 254 241,38 236 443,56
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Zmiana stanu rezerw 30090,88 11 796,15 27911,91 11796,15
6 Zmiana stanu zapasow 284044,72 -2054 612,02 908320,34| -5767 140,54
7 Zmiana stanu naleznosci -1860 582,61 735 463,21 -1893 230,60 614 935,52
8 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1575 846,21 -1915 674,02, 236 022,21 -449 936,04
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 347 456,96 326991,19 9616,99| 279 141,59
10 Inne korekty 12 395,60 13 546,88 4724,12 4718,00
1l Przeplywy pieni_ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+/-11) 785 690,29 -2 709 605,30 338514,38| -4497 099,72
B Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej 0,00
| Wptywy 4 959,35 24 390,27 5 476,54 24 390,57
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 4959,35 24 390,25 5475,61 24 390,25
2 Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerilane i prawne 0,00 0,00) 0,00) 0,00]
3 Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,02 0,93 0,32
a) zbycie aktywow finansowych, 0,00) 0,00 0,00 0,00]
b) w pozostatych jednostkach 0,00| 0,02 0,93 0,32
- zbycie aktywow finansowych 0,00) 0,00) 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00| 0,00 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00) 0,00) 0,00 0,00
- odsetki 0,00] 0,02 0,93 0,32
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00]
1] Wydatki 71 800,00 14 060,16 88 402,40 72302,48
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 20000,00 14.060,16 36 602,40 72302,48
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00| 0,00| 0,00
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00| 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00) 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00) 0,00) 0,00 0,00]
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 51 800,00 0,00 51 800,00 0,00
1 Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I-11) -66 840,65 10330,11 -82 925,86, -47 911,91
© Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowe;j 0,00
| Wptywy 1195,04 6421 273,91 911 367,51 9545 615,69
1 Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 3898 901,00 101 099,00 3898 901,00
2 Kredyty i pozyczki 0,00 2522372,91 810268,51 5646 714,69
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00) 0,00 0,00 0,00
4 Inne wptywy finansowe 1195,04 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 531 850,70 3502 257,88 1035 243,93 4785 571,36
1 Nabycie udziatéw (akcji) whasnych 0,00 0,00 0,00 0,00]
2 Dywidendy i inne wptaty na rzecz wascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00]
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Sptaty kredytow i pozyczek 459 103,61 3343 033,80 572 642,39 4267 074,83
5 Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 32 674,75 29 209,38 183 197,59 227 626,94
8 Odsetki 40072,34 76 151,59 234005,60 237 006,48
9 Inne wydatki finansowe 0,00 53 863,11 45398,35 53863,11
1 Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (I-Il) -530 655,66 2919 016,03 -123 876,42 4760 044,33
D Przeptywy pieni ezne netto razem (A.ll1+/-B.III+/-C.111) 188 193,98 219 740,84, 131712,10 215 032,70
E Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: 188 221,82 220 196,53 132195,63 215578,28
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -27,84 455,69 -483,53 545,58|
F. Srodki pieni gzne na pocz atek okresu 183 061,68 19 257,14 239 543,56 23 965,28|
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 371 255,66| 238 997,98 371 255,66 238 997,98|
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Lp. Wyszczegélnienie 1.01-31.12.2016 1.01-31.12.2015
I Kapitat (fundusz) wtasny na pocz atek okresu (BO) 9 578 700,61 5135 148,44
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz atek okresu (BO), po korektach 9 578 700,61 5135 148,44
1 Kapitat (fundusz) podstawowy na pocz  gtek okresu 4 000 000,00 4 000 000,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 4 000 000,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 4 000 000,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 4 000 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8 000 000,00 4 000 000,00
2 Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz atek okresu 157 295,69 152 844,50
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 8 568,35 4 451,19
a) zwigkszenie (z tytutu) 8 568,35 4 451,19
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 8 568,35 4 451,19
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) 0,00 0,00
- z kapitatu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres u 165 864,04 157 295,69
3 Kapi.tal (fundusz) z ak_tual_izacji wyceny na p_ocz atek okresu - zmiany 000 0.00
przyj etych zasad (polityki) rachunkowo  sci ! !
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00
- trwata utrata wartosci $rodkéw trwatych 0,00 0,00
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec o kresu 0,00 0,00
4 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na pocz. o kr. 4 977 852,75 926 664,09
4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -3 901 464,03 4 051 188,66
a) zwigkszenie (z tytutu) 98 535,97 4 051 188,66
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) 98 535,97 51 188,66
- z wptat na nowe akcje nie zarejestr. w KRS na dzien bilans. 0,00 4 000 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 4 000 000,00 0,00
- przeznaczenie ma podwyzszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
- zarejestrowanie w KRS wczesniej dokonanych wptat na nowe akcje 4 000 000,00 0,00
4.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na konieco  kresu 1076 388,72 4 977 852,75
5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  gtek okresu 107 104,32 55 639,85
51 Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 107 104,32 55 639,85
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
5.2 Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po korektach 107 104,32 55 639,85
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 107 104,32 55 639,85
przeznaczenie na kapitat zapasowy 8 568,35 4 451,19
przeznaczenie na kapitat rezerwowy 98 535,97 51 188,66
przeznaczenie na kapitat podstawowy 0,00 0,00
przeznaczenie na pokrycie straty 0,00 0,00
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4 Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
55 Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekta aktywa na odroczony podatek 0,00 0,00
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8 Wynik netto 336 447,85 107 104,32
a) zysk netto 336 447,85 107 104,32
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1 Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 9 578 700,61 9 141 153,76
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu
Y zysku (pokrycia straty)
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II. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci, dostosowane sg do przepisdw wynikajgcych
z ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.).

W czwartym kwartale 2016 roku, Zarzgd Spditki nie wprowadzit zmian w zakresie polityki rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe za biezgcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzgdzono stosujgc jednakowe
zasady (polityke) rachunkowosci, a takze sposdb prezentaciji danych.

Ksiegi rachunkowe Vakomtek S.A. prowadzone sq w biurze firmy: 61-003 Poznan, ul. Chlebowa 22.

Okresem obrachunkowym spotki jest rok kalendarzowy rozpoczynajgcy sie 1 stycznia, a kohczgcy sie
31 grudnia. Ksiegi rachunkowe zamyka sie na dzieh kohczgcy rok obrotowy. W sktad roku obrotowego
wchodzqg §rédroczne okresy sprawozdawcze, ktérymi sg kolejne miesigce kalendarzowe.

Przyjete zasady rachunkowosci:

Jednostka sporzgdza rachunek zyskdw i strat w uktadzie porownawczym.
Wynik finansowy netto sktada sie z:

e wyniku ze sprzedazy,
* wyniku z pozostate] dziatalnosci operacyjnej,
* wyniku brutto uwzgledniajgcego operacje finansowe,

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
Do sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych jednostka stosuje metode posrednia.

W  przypadku spetnienia warunkédw okreslonych w art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,
w powigzaniu z art. 45 ust. 3, jednostka sporzgdza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tre$cig ekonomiczng, stosujgc
nastepujgce metody wyceny:

*«  Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz $srodki frwate wyceniane sq wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sg na podstawie rocznego planu amortyzacii. Sktadniki majgtkowe, ktdrych
warto$¢ nie przekracza kwoty 3 500 zt objete sg ewidencjqg pozabilansowq i odpisywane sg jednorazowo
w ciezar kosztdw w momencie przekazania ich do uzytkowania / objete sq ewidencjqg bilansowq
i umarzane sg w 100% w momencie zakupu.

Srodki frwate amortyzowane sg metodgq liniowqg w oparciu o stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy
z dnia 15021992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity
Dz. U.z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zmianami; § 16a-16m.).

Spoétka amortyzuje Srodki frwate uzywane na podstawie umdw leasingowych proporcjonalnie do okresu
frwania umowy.

e Zapasy

Zapasy sg wykazywane w bilansie w warto$ci netto 1. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Zapasy wyceniane sq wedtug cen nabycia.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechu uzytkowe lub przydatnose, to ceny nabycia podlegajg
odpisom aktualizacyjnym do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Spdtka przyjeta
zasade ustalania wartodci rozchodu zapasdéw metodq FIFO "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

*  Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sq w kwocie
wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce warto$é¢ naleznosci.

Odpisy aktualizacyjne zostaty dokonane w oparciu o andlize struktury wiekowej sald naleznosci
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznosciqg.

«  Metody wyceny walut obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
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- srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -
w przypadku pozostatych operacji a takze w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest
zasadne zastosowanie faktycznie zastosowanego kursu, o ktdérym mowa w powyze;j.

Spoétka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu Srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych metodqg "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

Nie rzadziej niz na dzieh bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg
praw wtasnosci) i pasywow - po obowigzujgcym na ten dzier srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski,

- gotdwke znajdujgcqg sie w jednostkach prowadzgcych kupno i sprzedaz walut obcych - po kursie,
po ktérym nastgpit jej zakup, jednak w wysokosci nie wyzszej od Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

* Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na jeszcze nie poniesione,
lecz przypadajace na rok obrotowy koszty (zgodnie z zasadg wspdtmiernosci).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdtka tworzy w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiqzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktdére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdétka ustala w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujiemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiqzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

II. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

e  Wyniki Spétki w IV kwartale 2016 r.

wybrane dane wynikowe Vakomtek S.A. (dane w zt.)

Lp. P . od 01.01.2016 do | od 01.01.2015 do .

‘ | Wyszczegdlnienie | IV Q2016 | IV Q2015 | Dynamika 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika |
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 14 018 661,95 12152 774,74 15,35% 45017 124,79| 41 668 697,25 8,04%
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 13 390 585,66 11783 027,80 13,64% 43962 713,18 40 834 946,98 7,66%
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy 628 076,29 369 746,94 69,87% 1054411,61 833 750,27, 26,47%
D. |Pozostate przychody operacyjne 14 676,76 161 963,29 -90,94% 24 602,80 299 816,29 -91,79%
E. |Pozostate koszty operacyjne 272 200,25 322 896,54 -15,70% 339219,47 434 979,83 -22,01%
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 370 552,80 208 813,69 77,46% 739794,94] 698 586,73 5,90%
G. |Przychody finansowe 118 639,99 0,02| 593199850,00% 89611,67 0,32 28003546,88%
H. |Koszty finansowe 63 081,62 83 448,39 -24,41% 301457,76 418 695,73 -28,00%
I |2ysk (strata) brutto 426 111,17, 125 365,32 239,90% 527 948,85 279 891,32 88,63%
J. |Podatek dochodowy 191 501,00 141 791,00 35,06% 191 501,00 172 787,00 10,83%
K. |Pozostate obowigzkowe zmniej ia zysku (zwigl i 0,00 0,00 - 0,00) 0,00 -
L. |Zysk (strata) netto 234 610,17 -16 425,68 - 336 447,85 107 104,32 214,13%

W czwartym kwartale 2016 roku, spétka odnotowata ponad 15%-owy przyrost przychoddw netto
ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku oraz 8%-owy analizujgc
skumulowane wyniki od poczgtku analizowanych lat. Poréwnujgc wytgcznie czwarte kwartaty mozna
zauwazy¢ zdecydowanie zwiekszone wyniki na kazdym poziomie dziatalnosci co spowodowane zostato
szybszymi przyrostami poszczegdlnych grup przychoddw w stosunku do odpowiadajgcych im kosztow.
Jedynie w zakresie pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych tendencja ta zostata odwrdcona,
jednakze znaczqgcy przyrost zysku na sprzedazy pomiedzy omawianymi kwartatami zamortyzowat fakt
szybszego spadku pozostatych przychoddw operacyjnych w stosunku do pozostatych kosztéw
operacyjnych, przyczynigjgc sie nie tylko do utrzymania zysku na tym poziomie, ale dodatkowo do jego
przyrostu o ponad 77% w stosunku do ostatniego kwartatu 2015 roku. Ostatecznie czwarty kwartat 2016
roku zamknat sie zyskiem 234.610,17 zt, w stosunku do straty 16.425,68 zt z czwartego kwartatu 2015 roku.
Przyrosty notujemy takze analizujgc dane skumulowane dotyczgce catych omawianych lat. Zysk ze
sprzedazy wzrasta nam o ponad 26%, na dziatalnosci operacyjnej o blisko 6%, a finalny zysk netto ponad
dwukrotnie, tj. 0 214% zyskujgc poziom 336.447,85 zt w roku 2016, w stosunku do 107.104,32 zt z roku
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poprzedniego. Dodatkowo nalezy wskazac, ze podobnie jak w poprzednich kwartatach 2016 roku, wynik
czwartego kwartatu nie jest obcigzony zaliczkg na podatek dochodowy z uwagi na sporg kwote kosztéw
przejsciowo niepodatkowych z ostatniego kwartatu 2015 roku, ktdre zyskujg charakter podatkowy w roku
2016. Kwota wykazana w pozycji przeznaczonej na podatek dochodowy w catosci dotyczy podatku
dochodowego odroczonego. Poprawa wynikéw zwigzana jest z obnizeniem niektérych kategorii kosztow
wystepujacych w spdtce, wsérdd ktdrych najwiekszy procentowy spadek odnotowaty obcigzenia
podatkowe, 1j. o okoto 40%, zuzycie materiatdw i energii z blisko 30%-owq redukcjg oraz pozostate koszty
rodzajowe, ktére sq nizsze o 20%. Nominalnie natomiast najbardziej zauwazalna jest redukcja wartosci
ustug obcych (o 160 tys.zt), materiatéw i energii (0 127 tys.zt) oraz pozostatych kosztéw rodzajowych
(o 74 tys.zt). Globalny przyrost kosztdw dziatalnosci operacyjnej wynika zatem wytgcznie ze wzrostu kosztu
witasnego sprzedazy skorelowanego z przyrostem przychoddéw netto ze sprzedazy. Wsréd dodatkowych
czynnikdw, ktdre miaty wptyw na poprawe wynikdw zaréwno czwartego kwartatu 2016 roku, jak i wynikdw
catego roku, w stosunku do poprzedniego z omawianych okresdw, nalezy podkresli¢ poprawe warunkdw
wspdtpracy z dostawcami, ktdrzy zdecydowanie bardziej anizeli miato to miejsce w poprzednich
okresach wspdtuczestniczg w kosztach dostepu do rynku zbytu Spdtki w postaci wielkopowierzchniowych
sklepdw znanych sieci RTV i AGD.

Struktura i dynamika wybranych pozycji aktywéw (dan ewzt)

‘ Ip. ‘ Wyszczegélnienie od 01.01.2016 do 31.12.2016 struktura od 01.01.2015 do 31.12.2015 struktura e
2016/2015
AKTYWA
A. |Aktywa trwate 837313,89 3,91%) 1363 541,64 6,52%) -38,59%
I. |Wartosci niematerialne i prawne 145 092,86 0,68% 333 144,82 1,59% -56,45%
1l. |Rzeczowe aktywa trwate 645 569,03 3,02% 808 282,82 3,87% -20,13%
Ill. [Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%|-
IV. [Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%|-
V. [Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 46 652,00 0,22% 222 114,00 1,06% -79,00%
B. |Aktywa obrotowe 20 563 054,26 96,09% 19 437 391,79 92,99% 5,79%
I. |Zapasy 11 848 305,19 55,36% 12 756 625,53 61,03% -7,12%
1l. |Naleznosci krétkoterminowe 8290 540,42 38,74% 6397 309,82 30,61% 29,59%
Ill. {Inwestycje krétkoterminowe 371739,19 1,74% 239 543,56 1,15% 55,19%
IV. [Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 52 469,46 0,25% 43 912,88| 0,21% 19,49%
C. [Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) pod y 0,00 0,00% 101 099,00 0,48% -100,00%
D. |Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00% 0,00} 0,00% |-
Aktywa razem 21400 368,15 100,00% 20902 032,43 100,00% 2,38%

Analizujgc dane bilansowe na zakohczenie czwartego kwartatu 2016 roku, w stosunku do
analogicznego okresu roku 2015, na uwage zastuguje wzrost sumy aktywdw i pasywdw z kwoty
20.902.032,43 zt do 21.400.365,15 zt. Oznacza to przyrost majgtku o ponad 2% w stosunku do poprzedniego
roku, ale takze wzrost w odniesieniu do trzeciego kwartatu 2016 roku. W strukturze majgtku nie nastgpity
znaczgce zmiany, nadal ponad 90% stanowiq aktywa obrotowe, ktérych poziom przyrést o 5,79%
w czwartym kwartale 2016 w stosunku do tozsamego okresu 2015 roku. W tym samym czasie poziom
aktywdw trwatych zmniejszyt sie o ponad 38% skutkiem sukcesywnej amortyzacii, ktdrej tempo byto
szybsze od tempa przyrostu nowych srodkdw trwatych. Posrdd naijistotniejszych pozyciji aktywdw wyrdznic
nalezy zapasy stanowigce 55,36% majgtku — tu spadek o 7,12% oraz naleznosci krétkoterminowe
stanowigce 38,74% aktywdw, ktérych poziom na koniec czwartego kwartatu 2016 roku, wzrdst
o ponad 29% w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku. Nalezy dodatkowo podkreslic, ze mimo
ponad 7%-owego spadku poziomu zapasdw w stosunku do roku minionego, ich warto$¢ na poziomie
11.848.305,19 zt, jest w ponad 30% wygenerowana przez zaliczki na dostawy, ktérych spodtka spodziewa
sie w kolejnych okresach. Dlatego tez poréwnujgc warto$ci samych towardéw handlowych posiadanych
przez spbdtke na koniec czwartego kwartatu 2016 roku, odnotowalibySmy spadek ich poziomu o okoto
13%, wskazujgc na uwolnienie czesci srodkdw zamrozonych w stanach magazynowych w poprzednich
okresach na rzecz zaliczek na towary w drodze. Wracajgc do kwestii poziomu naleznosci
krétkoterminowych, warto podkreslic, ze fakt ich szybszego wzrostu w stosunku do przyrostu obrotéw
wskazuje na nieznaczne obnizenie dyscypliny ptatnicze] klientéw w czwartym kwartale 2016 roku,
w stosunku do analogicznego okresu roku 2015. Potwierdza to takze omdwiony ponizej podwyzszony
wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami.
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Struktura i dynamika wybranych pozycji pasywow (dan ewzt)

‘ tp. | Wyszczegélnienie od 01.01.2016 do 31.12.2016 | struktura | 0d01.01.2015d031.12.2015 | struktura ‘ :g::/';:;;
PASYWA

A. |Kapitat (fundusz) wtasny 9578 700,61 44,76% 9242 252,76 44,22% 3,64%
1. |Kapitat (fundusz) pod y 8000 000,00 37,38% 4,000 000,00 19,14% 100,00%
1l. |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym 165 864,04 0,78% 157 295,69 0,75% 5,45%
Ill._|Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00% 0,00 0,00% -
IV. |P te kapitaty (fund ) rezerwowe, w tym: 1076 388,72 5,03% 4977 852,75, 23,82% -78,38%
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00/ 0,00% 0,00 0,00% -
VI. [zysk (strata) netto 336 447,85 1,57% 107 104,32 0,51% 214,13%
VII. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00% 0,00 0,00% o
B. bowi ia i rezerwy na zobowi i 11 821 667,54 55,24% 11 659 779,67 55,78% 1,39%|
I. _|Rezerwy na zobowi i 78217,40 0,37% 50 305,49 0,24% 55,48%
Il. |Zobowi ia diugs i 219 983,16 1,03%| 318 446,07, 1,52% -30,92%
lll._|Zobowi i 6 i 11461 765,62 53,56% 11072 038,32 52,97% 3,52%
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 61701,36 0,29% 218 989,79 1,05% -71,82%

Pasywa razem 21400 368,15 100,00%| 20902 032,43 100,00%| 2,38%

W zakresie pasywdw odnotowad nalezy niemal niezmieniong strukture w roku 2016 w stosunku do
roku 2015. W obu przypadkach zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity ponad 55% wartosci
pasywow, a kapitat wtasny ponad 44%. Rdznice odnotowujemy natomiast w zakresie struktury zrodet
finansowania, a w zasadzie struktury kapitatu wtasnego. W roku 2015, skutkiem emisji akcji serii E nastgpity
doptaty do kapitatu (dokonane w gtéwnej mierze przez dotychczasowych akcjonariuszy), ktére do
momentu zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym zasility pozostate kapitaty rezerwowe, po to
aby z poczgtkiem roku 2016 i wraz ze wspomniang wczesniej rejestracjg zwiekszy¢ poziom kapitatu
podstawowego. Blisko 4%-owy przyrost kapitatdw wtasnych jest zatem konsekwencijqg przede wszystkim
ponad dwukrothego wzrostu zysku netto.

Z punktu widzenia struktury pasywdw, poza wspomnianymi kapitatami, najistotniejszq pozycje
stanowig zobowigzania krétkoterminowe, ktérych poziom na koniec czwartego kwartatu 2016 roku,
nieznacznie wzrdst w stosunku do analogicznego okresu roku 2015 (tj. o 3,52%), zyskujgc jednoczesnie
53,56% wartosci zrédet finansowania w stosunku do 52,97% z roku 2015.

Struktura finasowania majatku na koniec czwartego kwartatu 2016 roku nadal wykazuje
przewage zobowigzan i rezerw na zobowigzania nad kapitatem wtasnym.

Podstawowe wskazniki analizy finansowej Vakomtek S.A.

Tresé koniecIV Q2016  koniec IV Q 2015
1 Wskazniki charakteryzujace optacalnos¢ dziatalnosci

11 Rentowno$¢ majatku 1,6% 0.5%
wynik finansowy netto/suma aktywéw

12, Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych 3.5% 1,2%
wynik finansowy netto/kapitat wtasny

13 Rentownos¢ netto sprzedazy 0.7% 0.3%
wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy produktéw i towaréow

14 Rentownosc brutto sprzedazy 2.3% 2.0%
wynik na sprzedazy produktéw i towaréw/przychody netto ze sprzedazy produktdw i towaréw

2 Wskazniki charakteryzujace ptynnos¢ finansowa

21 Ptynnosé-wskaznik ptynnosci | 18 18
aktywa obrotowe ogdétem/zobowigzania krétkoterminowe

29, Ptynnosé-wskaznik ptynnosci i 08 0.6
aktywa obrotowe ogétem-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe

23, Ptynnosé-wskaznik ptynnosci il 0,032 0,022
srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne/zobowiazania krétkoterminowe

24 Ptynnos¢ dtugoterminowa 18 18
aktywa ogétem/zobowigzania krétko- i dtugoterminowe
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Tresé koniecIV Q2016  koniecIV Q 2015
3 Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem
Szybkos¢ obrotu naleznosci

3.1. |naleinosci ztyt.dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie/przychdd netto ze sprzedazy produktéw i towaréw (w 62 54
dniach)
Szybkosc sptaty zobowigzan

3.2. |zobowigzania ztyt. dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie/wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw+koszty 66 64

wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)

Szybkos¢ obrotu zapaséw

zapasy x ilo$¢ dni w okresie/wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw+koszt wytworzenia sprzedanych 118 141
produktéw (w dniach)

3.3.

zwytaczeniem zaliczek na dostawy 81 104

4  Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitatu
Wskazniki zwrotu kapitatu wtasnego (w latach)

4.1. 28,47 85,35
kapitat wtasny/zysk netto

a2 Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym 44.76% 43,95%
kapitat wtasny/aktywa ogétem

43, Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 1143,98% 670,40%
kapitat wtasny/aktywa trwate

a4 Trwatos¢ struktury finansowania 45.79% 45.48%

kapitat wtasny+rezerwy dtugoterminowe+zobowigzania dtugoterminowe/suma pasywow

Wskazniki charakteryzujgce optacalno$¢ dziatalnosci wykazujg na koniec czwartego kwartatu
2016 roku poziomy znacznie poprawione w stosunku do tych wykazanych na koniec analogicznego
okresu roku 2015. Jest to przede wszystkim konsekwencjg podwyzszenia poziomu wyniku finansowego,
ktérego wzrost byt zdecydowanie szybszy od przyrostu aktywodw, kapitatéw wtasnych czy przychodéw
ze sprzedazy. Na koniec czwartego kwartatu 2016 roku w spdtce pozostato 0,7% przychoddw po
uwzglednieniu wszystkich kosztéw i podatkdw, w stosunku do 0,3% z kohca czwartego kwartatu roku 2015.
Dodatkowo w 2016 roku, okoto 2,3% zysku brutto przypadato na jednostke przychodow ze sprzedazy,
w stosunku do 2,0% z roku poprzedniego. Moze to sugerowac, ze w 2016 roku realizowano przecietnie
podobny poziom marz na sprzedazy, co w roku 2015.

W zakresie ptynnosci finansowej zanotowano zaréwno utrzymanie jak i poprawe wskaznikdw na
wszystkich poziomach poréwnujgc czwarty kwartat 2016 z analogicznym z roku 2015, oraz w stosunku do
kohca trzeciego kwartatu 2016. Wskaznik ptynnosci pierwszego stopnia wykazuje z kohcem czwartego
kwartatu 2016 roku, poziom z wzorcowego przedziatu podobnie jak w roku poprzednim, zachowujgc
jednoczesnie analogiczng jego wartosci 1,8. Wskaznik ptynnosci drugiego stopnia ulegt nieznacznej
poprawie, zyskujgc poziom 0,8 w stosunku do 0,6 z roku poprzedniego, zblizajgc sie w ten sposéb do
uznawanego za wzorcowy przedziatu 1,0-1,2. Wskaznik ptynnosci trzeciego stopnia, podobnie jak
poprzedni ulegt poprawie, jednakze jego poziom warto bytoby poprawi¢. W tym momencie spdtka
bytaby w stanie sptaci¢ niespetna 0,03% zobowigzan krotkoterminowych bez jakiejkolwiek zwtoki,
jednakze dziatania koncentrujgce sie na dalszym uptynnianiu zapaséw powinny pomdc ten wskaznik
polepszyc.

Na kwestie kontynuowania prac zwigzanych z uwalnianiem poziomu zapaséw, podobnie jak
w poprzednich kwartatach wskazuje wskaznik rotacji zapaséw, ktéry nadal jest dos¢ wysoki, jednakze
jego poziom w duzej mierze jest wynikiem wykazania w ramach zapasdw wysokiego poziomu zaliczek
na dostawy (3.724.610,72 zt), ktére pojawiqg sie w spdtce w kolejnych okresach. W przypadku wziecia
pod uwage wytgcznie poziomu towardw, mozna bowiem zauwazy¢ znaczgcy spadek tego wskaznika
na koniec czwartego kwartatu 2016 roku, w pordwnaniu z czwartym kwartatem 2015 roku, a takze
w stosunku do frzeciego kwartatu 2016 roku. W chwili obecnej spbtka przechowuje towary przecietnie
3 tygodnie krécej pomiedzy momentem ich zakupu, a sprzedazqg dla klienta, anizeli miato to miejsce w
poprzednim roku. Spdtka w czwartym kwartale 2016 roku ofrzymywata naleznos$ci przecietnie 8 dni pdzniej
anizeli miato to miejsce w analogicznym okresie 2015 roku. W zakresie rotacji zobowigzan, czwarty kwartat
2016 przynidst takze nieznaczny wzrost w stosunku do czwartego kwartatu 2015 roku oraz trzeciego z roku
2016. Tu szybko$¢ sptaty wzrosta z 64 do 66 dni i jest wynikiem szybszego przyrostu wartosci sprzedanych
towardw, w stosunku do przyrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Tak jak w poprzednich kwartatach
nalezy podkredlic pozytywng tendencje polegajacg na szybszym sptywie naleznosci, w stosunku do
okresu sptaty zobowigzan.

Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitatu pozwalajg stwierdzi¢, ze zwrot
zaangazowanego kapitatu przy obecnym poziomie zyskdw, nastgpitby zdecydowanie wczesniej wedtug
danych na koniec czwartego kwartatu 2016 roku, w stosunku do analogicznego okresu roku 2015.
Zwigzane jest gtdwnie ze wzrostem poziomu zysku. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze czwarty kwartat 2016
roku jest kolejnym kwartatem, w ktérym zachowana zostata w spdtce ztota reguta bilansowa, zgodnie z
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ktérg majgtek trwaty powinien by¢ w petni pokryty kapitatem wtasnym (aktualnie ponad
jedenastokrotnie, w stosunku do niespetna siedmiokrotnego z roku 2015).

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

| Lp. | Wyszczegblnienie 01.10-31.12.2016 | 01.10-31.12.2015 | 01.01-31.12.2016 |01.01-31.12.2015
1l Przeplywy pieni gzne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+/-11) 785 690,29 -2709 605,30 338514,38| -4497 099,72
1 Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -66 840,65 10 330,11 -82 925,86 -47 911,91
1l Przeplywy pieni gzne netto z dziatalno sci finansowej (I-11) -530 655,66 2919 016,03 -123 876,42 4760 044,33

W zakresie przeptywdw pienieznych nalezy zwrdcic uwage, na nieco zmieniong strukture
rachunku przeptywdw pienieznych pomiedzy omawianymi kwartatami. W czwartym kwartale 2016 roku
mamy do czynienia z dodatnimi przeptywami na dziatalnosci operacyjnej oraz ujemnymi
na inwestycyjnej i finansowej, podobnie jak wynik catego roku 2016. Sytuacja taka wystepuje
W przedsiebiorstwach dojrzatych, o wysokiej rentownosci, ktére finansujg dziatalnos¢ inwestycyjng oraz
regulujq zobowigzania z wypracowanej przez siebie nadwyzki finansowej. Moze to oznaczac¢ zazegnanie
przejsciowych utrudnien z czwartego kwartatu 2015 roku oraz zmiane w stosunku do wczesniej ustalonej
i do tej pory w miare stabilnej w ujeciu dtugoterminowym tendenciji, w ramach ktérej odnotowywano
uiemne przeptywy pieniezne netto na dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej, a dodatnie
na finansowej, co oznaczato positkowanie sie kapitatem zewnetrznym (zaréwno kredyty jak i kapitat
wtascicielski), celem finasowania dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. Kolejne kwartaty wskazqg
czy przejscie z tendencji charakterystycznej dla mtodych przedsiebiorstw, do struktury ilustrujgce;j
podmioty dojrzate bedzie miato charakter stabilny.

+  Wyniki sprzedazowe Spoétki w IV kwartale 2016 r.

W IV kwartale 2016 roku, Spdtka Vakomtek S.A. wypracowata obrét ze sprzedazy na poziomie
14.018.661,95 zt. Wzgledem analogicznego kwartatu roku 2015, byt zatem wyzszy o 15,35%.

W poréwnaniu do tozsamego kwartatu 2015 roku najwiekszy wzrost sprzedazy miata grupa
produktowa TELE. W 2016 roku odnotowano 5-krotny wzrost sprzedazy powerbankdw, 3-krotny wzrost
stuchawek do urzgdzeh mobilnych, 2-krotny wzrost sprzedazy produktéw z kategorii ochrony ekranu, kabli
i akcesoriow telefonicznych. Druga w kolejnosci grupa produktowq o najlepszej sprzedazy w IV kwartale
2016 byty produkty drobnego AGD, gdzie odnotowano 2-krotny wzrost sprzedazy wzgledem 2015 roku.
Wsrdd najlepiej sprzedajgcych sie produktdw byty czajniki, akcesoria do parzenia kawy, wagi kuchenne
i tazienkowe, akcesoria do pielegnacji ciata. W grupach produktowych IT i RTV odnotowano natomiast
spadek sprzedazy, ktéra przede wszystkim widoczna byta w takich kategoriach jak podktadki chtodzgce
pod laptop, torby do laptopdw oraz kable RTV.

Najwyzszg sprzedaz w kanale sieci hurtowych w czwartym kwartale 2016 r., wygenerowaty takie
produkty jak laptopy i tablety, kable, myszki komputerowe, srodki czysto$ci oraz czajniki. W ramach tej
grupy klientéw w przypadku jednej z sieci, z ktdérymi wspdtpracuje Spdtka odnotowano niemal
czterokrotny wzrost obrotéw.

W kanale sieci specjalistycznych, wzgledem IV kwartatu poprzedniego roku sprzedaz Spofki
wzrosta o ponad potowe. Duzym zainteresowaniem cieszyty sie przede wszystkim powerbanki oraz
pozostate produkty z grypy TELE. Znaczny wptyw na tak duzy wzrost sprzedazy w tym kanale miat okres
Swigt Bozego Narodzenia.

W kanale klientéw dystrybucyjnych Spdtka podobnie jak w powyzszej kategorii, odnotowata
wzrost sprzedazy. tgczne obroty w tym kanale wzrosty niemal dwukrotnie wzgledem 2015 roku. Wzrost
sprzedazy nastgpit w szczegdlnosci poprzez rozwdj grup produktowych, rozszerzenie gamy oferowanych
produktdw, wprowadzenie nowych marek produktdw oraz szkolenia ofertowe u klientéw.

W kanale sieci hipermarketéw w poréwnaniu z IV kwartatem 2015 r., Spdtka odnotowata spadek
sprzedazy do wszystkich swoich klientéw. Byto to spowodowane gtéwnie ograniczeniem oferty Spotki w
niektérych grupach produktowych, co zostato przeprowadzone dla polepszenia rotacji i rentownosci
pozostatych produktow. Spdtka wycofata z oferty skierowanej do omawianych klientéw zaréwki LED
i artykuty muzyczne. Dzieki tym dziataniom Spdtka mogta przekierowac wiecej kapitatu operacyjnego na
pozostate grupy produktowe w celu zwiekszenia wzrostu sprzedazy tych wtasnie grup. Najwiekszy udziat
w sprzedazy miaty tutaj takie produkty jak: powerbanki, czajniki, tablety i laptopy oraz stuchawki.

Sprzedaz w kanale eksportu osiggneta w IV kwartale 2016 r. niemal dwukrotny wzrost sprzedazy
wzgledem analogicznego okresu 2015 roku. Wynik ten zostat wypracowany gtéwnie poprzez rozszerzenie
oferty o 5 kolejnych marek produktowych oraz o nowe grupy produktowe takie jak drobne AGD oraz
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zabawki. Dominujgce kategorie produktowe w omawianym kwartale w kanale eksportu to powerbanki i
czajniki.

« Sprzedaz nowych produkiéw

W IV kwartale 2016 roku Spdtka poszerzyta oferte o 18 nowych indeksdw wéréd marek Vakoss,
Msonic, Blupop i X-zero. Wiekszo$¢ nowych produktéw stanowity powerbanki i tadowarki USB. Ponadto
rozwinieto oferte akcesoridw dla graczy o nowe myszki gamingowe oraz oferte drobnego AGD o takie
produkty jak waga, termowentylator, urzgdzenie manicure i wyciskarke do cytrusdéw. Odnotowano duzy
wzrost sprzedazy grupy drobnego AGD dzieki rozwojowi nowych kategorii produktowych takich jak
artykuty do pielegnaciji wtosdw, artykuty do pielegnacii ciata, golarki i kawiarki. Duzy wptyw na sprzedaz
miaty takie marki jak Bialetti, Giannini, Westmark oraz Silkn.

IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz na 2016r.

V. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Nie dotyczy.

VII.  OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe.

VIII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe.

IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu na dzien sporzqgdzenia Dokumentu Informacyjnego z wyszczegdlnieniem
akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% udziatu w ogdinej liczbie gtosdw na WZA:

S Seria akcji Razem Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariat o ) )
A B c D E akciji kapitale gtoséw gtosach
Hanya
International | 130 168 - 4349 440 - 4 479 608 8959 216 56% 8959 216 50,33%
Corp.*
Chun-Fu Lin 119 832 1 800 000 - 480 168 | 3318194 5718194 36% 7518194 42,24%
Pozostali - - - 1120 392 202198 1322 590 8% 1322 590 7.43%
Razem 250 000 1800000 | 4349440 | 1600560 | 8000000 | 16000000 100% | 17 800000 | 100,00%

* Na dzien sporzgdzenia raportu kwartalnego Dyrektorem Zarzgdzajgcym spdtki Hanya International Corp. jest Pani Mei-Yueh Lin. Pani
Mei-Yueh Lin, petnigca obowigzki Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, jest zong Pana
Chun-Fu Lin (Prezesa Zarzgdu Spoéfki).
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X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Forma oraz struktura zatrudnienia Emitenta przedstawiajq sie nastepujgco:

Forma zatrudnienia 2014 2015 2016
30 35 28
Umowa o prace
. 17 20 16
Umowy cywilnoprawne
SUMA 47 55 44

Dane na koniec IV kwartatu wskazanych powyzej lat.

Poznan, dnia 13.02.2017r.
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