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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2018 r.

I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (dane w zt.)

BILANS
Ip. | Wyszczegdlnienie stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
AKTYWA
A. |Aktywa trwate 381 544,82 442 278,09
I. |Wartosci niematerialne i prawne 5062,32, 11 542,53
1. |Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. |Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. |Inne wartosci niematerialne i prawne 5062,32| 11542,53
4. |Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1l. |Rzeczowe aktywa trwate 318 665,50 363 348,56
1. |Srodki trwate 207 083,10 296 739,56
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 39 436,06 45 615,82
) urzadzenia techniczne i maszyny 76 809,96 90 824,45
d) $rodki transportu 76 945,99 137 701,51
e) inne srodki trwate 13 891,09 22597,78
2. |Srodki trwate w budowie 111 582,40 66 609,00
3. |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l. [Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. |0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. |Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. |[Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. |Nieruchomosci 0,00 0,00
2. |Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. |Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne paiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne paiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. |[Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 57 817,00 67 387,00
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 817,00 67 387,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2018 r.

| stanna31.12.2018 | stanna31.12.2017

Wyszczegdlnienie
AKTYWA

B. |Aktywa obrotowe 11438 416,61 16 681 068,42
I. [Zapasy 9599 490,38 11 262 146,74
1. |Materiaty 0,00 0,00
2. |Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. |Produkty gotowe 0,00 0,00
4. |Towary 5459 724,04 8661 321,96
5. |zaliczki na dostawy 4139 766,34 2 600 824,78
Il. |Naleznosci krotkoterminowe 1764 480,53, 5357 282,50
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. |Naleznosci od jednostek powigzanych, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. |Naleznosci od pozostatych jednostek 1764 480,53 5357 282,50
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1609 841,85 5018 330,55
- do 12 miesiecy 1609 841,85 5018 330,55
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) ?tytu’ru podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 67705,15 262 000,39

Swiadczen
c)inne 86 933,53 76 951,56
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
1. |[Inwestycje krétkoterminowe 21615,29 44 797,95
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 21615,29 44 797,95
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21615,29 44 797,95
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 21615,29 34 797,95
- inne $rodki pieniezne 0,00 10 000,00,
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. |[Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 52 830,41 16 841,23
C. |Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. |Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
Aktywa razem 11819 961,43 17 123 346,51
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2018 r.

Lp. Wyszczegolnienie | stan na 31.12.2018 stan na 31.12.2017
PASYWA
A. [Kapitat (fundusz) witasny 6215 547,71 8 566 089,17
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 8000 000,00 8 000 000,00
Il. |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym 190 585,10 190 585,10
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00
lll. [Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 375 504,07 1360 680,92
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 375 504,07 1360 680,92
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. |Zysk (strata) netto -2 350 541,46 -985 176,85
VII. [Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. |Zobowigzaniai rezerwy na zobowigzania 5604 413,72 8557 257,34
I. |Rezerwy na zobowigzania 24 661,75 99 036,64
1. [Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 558,00 3484,00
2. |Rezerwa na s$wiadczenia emerytalne i podobne 22103,75 31599,07
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 22 103,75 31599,07
3. |Pozostate rezerwy 0,00 63 953,57
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 63 953,57
Il. |Zobowigzania dtugoterminowe 15 551,01 71700,91
1. |Wobecjednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. |Wobec pozostatych jednostek 15 551,01 71 700,91
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 15 551,01 71700,91
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00
Ill. |Zobowiazania krétkoterminowe 5413 962,22 8338 520,55
1. |Wobecjednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. |Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. |Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 5413 962,22 8338520,55
a) kredyty i pozyczki 3441474,71 4992 695,84
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 56 145,75 54 356,51
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1633 157,60 3071 620,35
- do 12 miesiecy 1633 157,60 3071 620,35
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 230084,81 155 296,22
h) z tytutu wynagrodzen 52 621,04 62 078,42
i)inne 478,31 2473,21
3. |Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 150 238,74 47 999,24
1. |Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 150 238,74 47 999,24
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 150 238,74 47 999,24
Pasywa razem 11 819 961,43 17 123 346,51
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2018 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Lp.
P A fmrfl od 01.10.2018 do | od 01.10.2017 do | od 01.01.2018 do | od 01.01.2017 do
Wyszczegdlnienie
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
A. [Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3904 836,47 8484 072,96 17 145 926,29 28712793,95
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. |Przychody netto ze sprzedazy produktéw 887,26 191 983,95 125 654,36 501727,33
1. |Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
- . P 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
Ill. |Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3903 949,21 8292 089,01 17 020 271,93 28211 066,62
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 4484 817,26 7 865 007,65 18 073 168,65 28716 515,10
I. |Amortyzacja 23194,71 31 198,64 96 136,67 279 568,02
Il. |Zuzycie materiatéw i energii 47 796,15 70442,51 180 419,00 238 207,37
Ill. [Ustugi obce 881 390,13 968434,72 3089 266,66 3784705,71
IV. |Podatki i optaty, w tym: 597,27 1869,49 2997,59 15 140,42
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. |Wynagrodzenia 210 479,82 264 969,45 967 038,46 1070503,83
V1. [Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 46 690,81 55952,49 209 404,55 226 459,78
- emetytalne 0,00 102 998,13 102 998,13
VII. |Pozostate koszty rodzajowe 35130,33 56 482,58 144 315,50 174729,52
VIIl. |Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3239 538,04 6415657,77 13 383 590,22 22927 200,45
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy -579 980,79 619 065,31 -927 242,36 -3721,15
D. |Pozostate przychody operacyjne 155 319,97 96 456,25 170763,15 122 466,06
I. |Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 100 000,00, 0,00 100 325,20 0,00
1. |Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
1. |Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |[Inne przychody operacyjne 55 319,97 96 456,25 70437,95 122 466,06
E. |Pozostate koszty operacyjne 1072 183,26 146 773,67 1346 577,67 258 232,30
I. |Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 2302,11 0,00 4943,78
1l. |Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1068 284,06 28453,16 1068 284,06 28453,16
Ill. |Inne koszty operacyjne 3 899,20 116 018,40 278 293,61 224 835,36
F. |Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1496 844,08 568 747,89 -2 103 056,88 -139487,39
G. |Przychody finansowe 16 348,50 0,00 126 928,84 17 794,54
I. |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostaka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. |Odsetki, w tym: 12,00 0,00 12,00 17 794,54
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. |Zysk z tytutu rozchodéw aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. |lnne 16 336,50 0,00 126 916,84 0,00
H. |Koszty finansowe 91 572,36 217 793,68 365 769,42 917 788,00
I. |Odsetki, w tym: 59 406,44 67 313,98 253 925,22 260 642,08
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. [Strata z tytutu rozchoddéw aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
11l. |Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Inne 32 165,92 150 479,70 111 844,20 657 145,92
I. |Zysk (strata) brutto -1572 067,94 350 954,21 -2 341 897,46 -1 039 480,85
J. |Podatek dochodowy -35 526,00 -39 580,00 8 644,00 -54 304,00
K. |Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
L. [Zysk (strata) netto -1536 541,94 390 534,21 -2 350 541,46 -985 176,85
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2018 r.

| Lp. Wyszczegdlnienie 01.10-31.12.2018)01.10-31.12.2017{01.01-31.12.2018|01.01-31.12.2017
A Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej
| Zysk (strata) netto -1536 541,94 390534,21] -2350541,46 -985 176,85
1l Korekty razem 2553036,21 -473 388,58, 4237 988,43 447 013,76
1 Amortyzacja 23194,71 31198,64 96 136,67 279 568,02
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -78,20 77,68 -0,52 49,84
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 59 394,44 67 413,98 253 913,22 260 642,07
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Zmiana stanu rezerw -43 948,32 52 831,69 -74 374,89 23 879,87
6 Zmiana stanu zapasow 1687 756,84 -195 483,59 1662 656,36, 594 051,13
7 Zmiana stanu nalezno$ci 679831,21)  -1205407,34 3592801,97 2907 722,23
8 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -22535,33] 692 855,09 -1375126,44| -3659270,52
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 161132,27 86 225,58 75 820,32 49 920,08
10 Inne korekty 8 288,59 -3100,31 6161,74 -9 548,96
1l Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+/-11) 1016 494,27 -82 854,37 1887 446,97 -538 163,09
B Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej 0,00
| Wplywy 100 012,00 0,00 100 337,20 144 172,03
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 100 000,00 0,00 100 325,20 144 172,03
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerilane i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Z aktywow finansowych, w tym: 12,00 0,00 12,00 0,00
a) zbycie aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 12,00 0,00 12,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00] 0,00 0,00 0,00
- odsetki 12,00 0,00] 12,00 0,00]
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00] 0,00 0,00 0,00
1l Wydatki 173,80 -7 151,66 19 773,40 139 662,04
1 Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 -7151,66 0,00 139662,04
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne 173,80 0,00 19 773,40 0,00
1l Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I-11) 99 838,20 7 151,66 80 563,80 4 509,99
© Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej 0,00
| Wplywy 0,00 0,00 7304,16 572 642,39
1 Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 7304,16 572 642,39
3 Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1] Wydatki 1141 635,46 -10739,94 1998 547,95 365 880,69
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Sptaty kredytow i pozyczek 945 900,26 -110 382,09 1558 525,29 7304,16
5 Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 14 078,76 14 722,69 63 847,44 98 327,08
8 Odsetki 59 406,44 84 919,46 253 925,22 260 249,45
9 Inne wydatki finansowe 122 250,00 0,00 122 250,00,
1l Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -1141 635,46 10 739,94 -1991 243,79 206 761,70
D Przeptywy pieni ezne netto razem (A.ll1+/-B.111+/-C.1II) -25302,99 -64 962,77 -23 233,02 -326 891,40
E Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych, w tym: -25 302,47 -65 040,45 -23 182,66 -326 941,24
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 78,20 -77,68 0,52 -49,84
F. Srodki pieni gzne na pocz atek okresu 46 917,76 109 810,56 44 847,79 371739,19
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 21614,77 44 847,79 21614,77 44 847,79
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2018 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Lp. Wyszczegblnienie 1.01-31.12.2018 1.01-31.12.2017
l. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz atek okresu (BO) 8 566 089,17 9 551 266,02
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
la. Kapitat (fundusz) witasny na pocz atek okresu (BO), po korektach 8 566 089,17 9 551 266,02
1 Kapitat (fundusz) podstawowy na pocz  atek okresu 8 000 000,00 8 000 000,00
11 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8 000 000,00 8 000 000,00
2 Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz atek okresu 190 585,10 165 864,04
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 24 721,06
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 24 721,06
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 24 721,06
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
- z kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres u 190 585,10 190 585,10
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu - zmiany
€ przyj etych zasad (polityki) rachunkowo  sci Qe DY
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00
- trwata utrata wartosci srodkéw trwatych 0,00 0,00
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na konieco  kresu 0,00 0,00
4 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na pocz. o kr. 1 360 680,92 1076 388,72
4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -985 176,85 284 292,20
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 284 292,20
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 284 292,20
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
- z wptat na nowe akcje nie zarejestr. w KRS na dzien bilans. 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 985 176,85 0,00
- przeznaczenie na podwyzszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
- zarejestrowanie w KRS wczes$niej dokonanych wptat na nowe akcje 0,00 0,00
- przeznaczenie na pokrycie straty z roku ubiegtego 985 176,85
4.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na konieco  kresu 375 504,07 1 360 680,92
5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  gtek okresu 0,00 309 013,26
5.1 Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 0,00 309 013,26
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
5.2 Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po korektach 0,00 309 013,26
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 309 013,26
przeznaczenie na kapitat zapasowy 0,00 24 721,06
przeznaczenie na kapitat rezerwowy 0,00 284 292,20
przeznaczenie na kapitat podstawowy 0,00 0,00
przeznaczenie na pokrycie straty 0,00 0,00
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4 Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, -985 176,85 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
5.5 Strata z lat ubieglych na pocz atek okresu, po korektach -985 176,85 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 985 176,85 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 985 176,85 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekta aktywa na odroczony podatek 0,00 0,00
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
6 Wynik netto -2 350 541,46 -985 176,85
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -2 350 541,46 -985 176,85
c¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
1l Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (B2) 6 215 547,71 8566 089,17

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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II. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci, dostosowane sg do przepisdw wynikajgcych
z ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.).

W czwartym kwartale 2018 roku, Zarzgd Spdfki nie wprowadzit zmian w zakresie polityki rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe za biezgcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzgdzono stosujgc jednakowe
zasady (polityke) rachunkowosci, a takze sposdb prezentaciji danych.

Ksiegi rachunkowe Vakomtek S.A. prowadzone sq w biurze firmy: 61-003 Poznan, ul. Chlebowa 22.

Okresem obrachunkowym spotki jest rok kalendarzowy rozpoczynajgcy sie 1 stycznia, a kohczgcy sie
31 grudnia. Ksiegi rachunkowe zamyka sie na dzieh kohczgcy rok obrotowy. W sktad roku obrotowego
wchodzqg §rédroczne okresy sprawozdawcze, ktérymi sg kolejne miesigce kalendarzowe.

Przyjete zasady rachunkowosci:

Jednostka sporzgdza rachunek zyskdw i strat w uktadzie porownawczym.
Wynik finansowy netto sktada sie z:

e wyniku ze sprzedazy,
* wyniku z pozostate] dziatalnosci operacyjnej,
* wyniku brutto uwzgledniajgcego operacje finansowe,

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
Do sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych jednostka stosuje metode posrednia.

W  przypadku spetnienia warunkédw okreslonych w art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,
w powigzaniu z art. 45 ust. 3, jednostka sporzgdza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tre$cig ekonomiczng, stosujgc
nastepujgce metody wyceny:

*«  Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz $srodki frwate wyceniane sq wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sg na podstawie rocznego planu amortyzacii. Sktadniki majgtkowe, ktdrych
warto$¢ nie przekracza kwoty 3 500 zt objete sg ewidencjqg pozabilansowq i odpisywane sg jednorazowo
w ciezar kosztdw w momencie przekazania ich do uzytkowania / objete sq ewidencjqg bilansowq
i umarzane sq w 100% w momencie zakupu.

Srodki frwate amortyzowane sg metodgq liniowqg w oparciu o stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy
z dnia 15021992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity
Dz. U.z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zmianami; § 16a-16m.).

Spoétka amortyzuje Srodki frwate uzywane na podstawie umdw leasingowych proporcjonalnie do okresu
frwania umowy.

e Zapasy

Zapasy sg wykazywane w bilansie w warto$ci netto 1. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Zapasy wyceniane sq wedtug cen nabycia.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechu uzytkowe lub przydatnose, to ceny nabycia podlegajg
odpisom aktualizacyjnym do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Spdtka przyjeta
zasade ustalania wartodci rozchodu zapasdéw metodq FIFO "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

*  Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sq w kwocie
wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce warto$é¢ naleznosci.

Odpisy aktualizacyjne zostaty dokonane w oparciu o andlize struktury wiekowej sald naleznosci
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznosciqg.

«  Metody wyceny walut obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -
w przypadku pozostatych operacji a takze w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzanh, jezeli nie jest
zasadne zastosowanie faktycznie zastosowanego kursu, o ktdérym mowa w powyze;.
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Spoétka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu Srodkdéw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych metodqg "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

Nie rzadziej niz na dzieh bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatdw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg
praw wtasnosci) i pasywow - po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski,

- gotdwke znajdujgcg sie w jednostkach prowadzgcych kupno i sprzedaz walut obcych - po kursie,
po ktérym nastgpit jej zakup, jednak w wysokosci nie wyzszej od Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

* Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na jeszcze nie poniesione,
lecz przypadajace na rok obrotowy koszty (zgodnie z zasadg wspdtmiernosci).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdtka tworzy w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwiqzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdtka ustala w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujiemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

III. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

e Wyniki Spotki w IV kwartale 2018 r.

wybrane dane wynikowe Vakomtek S.A. (dane w zt.)

Lp- Wyszczegélnienie od 01.10.2018 do | od 01.10.2017 do ol od 01.01.2018 do | od 01.01.2017 do A
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
A. [Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3904 836,47 8484 072,96 -53,97% 17 145 926,29 28 712 793,95 -40,28%
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 4484 817,26 7 865 007,65 -42,98% 18 073 168,65 28 716 515,10 -37,06%
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy -579 980,79 619 065,31 -193,69% -927 242,36 -3721,15| 24818,17%
D. |Pozostate przychody operacyjne 155 319,97 96 456,25 61,03% 170 763,15 122 466,06 39,44%
E. |Pozostate koszty operacyjne 1072 183,26 146 773,67 630,50% 1346 577,67 258 232,30 421,46%
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1496 844,08 568 747,89 -363,18% -2103 056,88 -139 487,39 1407,70%
G. |Przychody finansowe 16 348,50| 0,00 - 126 928,84 17 794,54 613,30%
H. |Koszty finansowe 91 572,36 217 793,68 -57,95% 365 769,42 917 788,00 -60,15%
I._|Zysk (strata) brutto -1572 067,94 350 954,21 -547,94% -2 341 897,46 -1039 480,85 125,29%
J. |Podatek dochodowy -35 526,00 -39 580,00 -10,24% 8 644,00 -54 304,00 -115,92%
K. |Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00 - 0,00 0,00 -
L. [Zysk (strata) netto -1536 541,94 390 534,21/ -493,45% -2350 541,46 -985 176,85 138,59%

W czwartym kwartale 2018 roku nastgpity w stosunku do tozsamego okresu 2017 roku spadki w
zakresie wszystkich pozycji prezentowanego rachunku wynikéw. Dodatkowo fakt szybszego spadku
przychoddw netto ze sprzedazy w stosunku do spadku odpowiadajgcych im kosztéw dziatalnosci
operacyjnej, spowodowat powstanie straty juz na sprzedazy, pogtebionej na kolejnych poziomach
nadwyzkqg pozostatych kosztéw operacyjnych nad pozostatymi przychodami operacyjnymi oraz kosztéw
finansowych nad analogicznymi przychodami. Ostatecznie wynik samego czwartego kwartatu 2018 roku
zamknat sie stratg na poziomie 1536,5 tys. zt w stosunku do zysku 390,5 tys. zt z czwartego kwartatu 2017
roku. Przy tej okazji nalezy nadmieni¢, ze gtdwny wptyw na poziom straty w omawianym kwartale w
stosunku do minionego roku miato kilka czynnikéw. Pierwszy i najistotniejszy to odpis aktualizujgcy warto$é
towaréw na kwote 1 min zt bedqgcy skutkiem dokonanej przy okazji inwentaryzaciji analizy towardéw nie
posiadajgcych wystarczajgcego potencjatu handlowego. Kolejnym sg rabaty posprzedazowe udzielone
klientom na tgczng kwote 173 tys. zt, odpisy aktualizujgce naleznosci na ponad 68 tys. zt oraz rezerwa na
niewykorzystane w roku 2018 urlopy wypoczynkowe w kwocie 22 tys. zt. Warto tez przypomniec
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obnizajacg wynik trzeciego kwartatu 2018, kwote 241.894,24 zt ujetg w ramach pozostatych kosztéw
operacyjnych, a wynikajgcg z wartosci towardw, ktére zostaty wytudzone przez osobe podszywajacq sie
pod przedstawiciela francuskiej firmy Univerdis. Sprawa jest przedmiotem postepowania wyjasniajgcego
zarébwno na terenie Francji jak i na terenie Wielkiej Brytanii, gdzie nastgpito przewtaszczenie towardw.
Witasdnie skutkiem tych kilku czynnikdw w ujeciu catorocznym sytuacja wyglgda zdecydowanie mniej
pozytywnie, anizeli miato to miejsce w roku 2017. Mamy bowiem do czynienia ze stratg o 138,59% wyzszg
w roku 2018 w stosunku do roku poprzedniego. Nalezy jednak przypomniec, ze cho¢ w obu przypadkach
mamy do czynienia ze stratg, to w roku 2018 jej poziom do kohca trzeciego kwartatu byt znacznie nizszy,
anizeli miato to miejsce w roku wczesniejszym, a ostateczny wynik roku 2018 jest w duzej mierze efektem
dodatkowych odpisdéw o charakterze ostroznosciowym. Nadmieni¢ warto rdwniez, ze wykazany w
biezgcym kwartale podatek dochodowy jest w 100%-ach wygenerowany przez podatek odroczony.

Analizujgc dane wynikowe warto przypomniec, podobnie jak w poprzednich kwartatach, ze
obnizenie poziomu obrotdéw skorelowane jest z politykg eliminowania z oferowanego asortymentu
towardw niskomarzowych, narzecz tych, ktére pozwalajg wygenerowac lepsze wyniki oraz rezygnowanie
ze sprzedazy towardw generujgcych zbyt wysokie koszty obstugi posprzedazowej. Pogorszenie
rentowno$¢ w ujeciu catorocznym, wynika w gtéwnej mierze z opisanej powyzej jednej transakcji, ktéra
wptyneta na wynik tfrzeciego kwartatu oraz odpiséw korygujgcych wynik kwartatu czwartego. W zwigzku
z tym faktem, Spbtka chee skoncentrowac swoje dziatania nie tylko na poprawie rentownosci w kolejnym
roku, ale z uwagi na fakt, ze cato$¢ podjetych krokdw ma charakter procesu, Spdtka ma na celu
zintensyfikowanie takze dziatan zmierzajgcych do poprawy poziomu obrotéw.

Struktura i dynamika wybranych pozycji aktywow (dan ewzt)

Ip. Wyszczegdblnienie stan na 31.12.2018 struktura stan na 31.12.2017 struktura Sypemile
2018/2017
AKTYWA
A. [Aktywa trwate 381 544,82 3,23% 442 278,09 2,58% -13,73%
I. |Wartosci niematerialne i prawne 5062,32 0,04% 11 542,53 0,07% -56,14%
1. |Rzeczowe aktywa trwate 318 665,50 2,70% 363 348,56 2,12% -12,30%
111. [Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% -
IV. |Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% -
V. |Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 57 817,00 0,49% 67 387,00 0,39% -14,20%
B. |Aktywa obrotowe 11438 416,61 96,77% 16 681 068,42 97,42% -31,43%
|. |Zapasy 9599 490,38 81,21% 11262 146,74 65,77% -14,76%
1. |Naleznosci krotkoterminowe 1764 480,53 14,93% 5357 282,50 31,29% -67,06%
11l. |Inwestycje krétkoterminowe 21 615,29 0,18% 44 797,95 0,26% -51,75%
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 830,41 0,45% 16 841,23 0,10% 213,70%
C. |[Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
D. |Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00% 0,00 0,00% -
Aktywa razem 11 819 961,43 100,00% 17 123 346,51 100,00% -30,97%

Analizujgc dane bilansowe na zakohczenie czwartego kwartatu 2018 roku, w stosunku do
analogicznego okresu roku 2017, warto w pierwszej kolejnosci zwrdcic¢ uwage na obnizenie sumy aktywow
i pasywdw z kwoty 17.123.346,51 zt do 11.819.961,43 zt. Oznacza to ponad 30%-owy spadek wielkosci
majgtku w stosunku do poprzedniego roku spowodowany zmianami zardbwno w zakresie majgtku
frwatego, jak i w zakresie majgtku obrotowego. W strukturze majgtku nie nastgpity znaczgce zmiany,
nadal okoto 97% stanowiq aktywa obrotowe, ktérych poziom spadt o ponad 31% na koniec czwartego
kwartatu 2018 roku w stosunku do tozsamego okresu 2017 roku. W tym samym czasie poziom aktywdw
trwatych zmniejszyt sie o blisko 14% zaréwno skutkiem sukcesywnej amortyzacii jak i w wyniku sprzedazy w
listopadzie 2018 jednego z samochoddw stanowigcych majgtek trwaty spdtki. Posrdd naijistotniejszych
pozyciji aktywdw wyrdznic nalezy zapasy stanowigce 81,21% majgtku — tu spadek o blisko 14% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego oraz naleznosci krotkoterminowe stanowiqce 14,93%
aktywdw, ktérych poziom na koniec czwartego kwartatu 2018 roku, spadt o nieco ponad 67% w stosunku
do analogicznego okresu 2017 roku. Nalezy dodatkowo podkresli¢, ze poziom zapasdw zyskujgcych
warto$¢ 9.599.490,38 zt w 2018 roku, jest w ponad 43%-ach wygenerowany przez zaliczki na dostawy,
ktérych spdtka spodziewa sie w kolejnych okresach. Dlatego tez poréwnujgc wartosci samych towardw
handlowych posiadanych przez spbdtke na koniec czwartego kwartatu 2018 roku, odnotowalibysmy
spadek ich poziomu o okoto 37%. Wracajgc do kwestii poziomu naleznosci krdtkoterminowych, warto
podkresli¢, ze fakt ich spadku o ponad 67% skorelowany jest ze zmniejszonymi obrotami w omawianym
kwartale 2018 roku w poréwnaniu z tozsamym okresem 2017 roku.
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Struktura i dynamika wybranych pozycji pasywow (dan ewzt)

Lp. . dynamika
Woyszczegélnienie stan na 31.12.2018 struktura stan na 31.12.2017 struktura 2018/2017
PASYWA
A. |Kapitat (fundusz) wiasny 6215 547,71 52,59% 8566 089,17 50,03% -27,44%
1. [Kapitat (fundusz) podstawowy 8000 000,00, 67,68% 8000 000,00 46,72% 0,00%
1l. |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym 190 585,10, 1,61% 190 585,10 1,11% 0,00%
Ill._[Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00] 0,00% 0,00/ 0,00% -
IV. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 375 504,07 3,18% 1360 680,92, 7,95% -72,40%
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00% 0,00/ 0,00% -
VI. |Zysk (strata) netto -2350 541,46 -19,89% -985 176,85, -5,75% 138,59%
VII. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00| 0,00% 0,00 0,00% -
B. |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzani 5604 413,72 47,41% 8557 257,34 49,97% -34,51%
I. |Rezerwy nazobowigzania 24 661,75 0,21% 99 036,64 0,58% -75,10%
Il._|Zobowi ia dtugoterminowe 15 551,01 0,13% 71700,91 0,42% -78,31%
lll. |Zobowi ia krétkoterminowe 5413 962,22 45,80% 8338 520,55 48,70% -35,07%
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 150 238,74 1,27% 47 999,24 0,28% 213,00%
Pasywa razem 11819 961,43 100,00% 17123 346,51 100,00% -30,97%

W zakresie pasywdw mamy takze do czynienia z podobng strukturg w roku 2018 w stosunku do
roku 2017. Zarbwno w roku 2018, jak i w 2017, w strukturze Zzrédet finansowania dominuje kapitat wtasny,
cho¢ ta przewaga nie jest znaczgca. Nalezy przy tym dodaéd, ze wiekszo$¢ pozycji pasywodw ulegta
zmniejszeniu na przestrzeni obu omawianych okreséw i tak dla przyktadu, kapitaty wtasne zmniejszyty sie
ponad 27%, a to gtdbwnie za sprawqg znaczgco zmniejszonego poziomu kapitatu rezerwowego
spowodowanego pokryciem w 2018 roku decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy straty z roku
poprzedniego. Natomiast zobowigzania i rezerwy na zobowigzania spadty o 34,51%, gtdwnie z powodu
ponad 35%-owego spadku zobowigzan kréotkoterminowych, ktérych udziat w tej czedci pasywdw jest
znaczgcy i stanowi blisko 46% wartosci ogdétu w czwartym kwartale 2018 roku, w stosunku do blisko 49%
w roku wczesniejszym. Analizujgc dynamike pozycji pasywdw mozna zauwazy<é najszybszy spadek (o
78,31%) zobowigzah dtugoterminowych, ktére spadty skutkiem sukcesywnej sptaty kwot dotyczgcych
leasingowanych samochoddw osobowych. W dalszej kolejnosci uplasowaty sie rezerwy na zobowigzania
(spadek o 75,10%) oraz wspomniane wczesniej kapitaty rezerwowe (zmniejszenie o 72,40%). Strata netto
ulegta natomiast wzrostowi o 138,59%, z powoddw opisanych w czesci poswieconej danym wynikowym,
a rozliczenia miedzyokresowe przyrosty o 213%, jako konsekwencja ujecia w roku 2018 korekt przychoddw
wynikajgcych z faktur wystawionych w roku 2019, ale dotyczgcych wczesdniejszego okresu
sprawozdawczego.

Podstawowe wskazniki analizy finansowej Vakomtek S.A.

Tres¢ koniecIV Q2018 konieclV Q2017
Wskazniki charakteryzujace optacalnos¢ dziatalnosci
11 Rentownos$¢ majatku -19.9% 5,8%
wynik finansowy netto/suma aktywow
12 Rentownos¢ kapitatow wtasnych -37.8% -11,5%
wynik finansowy netto/kapitat wtasny
1.3.  |Rentowno$é netto sprzedazy -13,7% -3,4%

wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Rentownos¢ brutto sprzedazy
1.4. wynik na sprzedazy produktéw i towaréw/przychody netto ze sprzedazy -5,41% -0,01%
produktow i towaréow
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Tresé koniec 1V Q2018 koniec IV Q2017
2  Wskazniki charakteryzujace ptynnosé finansowa

Ptynnosé-wskaznik ptynnosci |

2.1. 2,1 2,0
aktywa obrotowe ogdétem/zobowigzania krétkoterminowe

2.2 |Ptynnosc-wskaznik ptynnosci ll 0,3 0,6
aktywa obrotowe ogétem-zapasy/zobowigzania krotkoterminowe

23, Ptynnos¢é-wskaznik ptynnosci Il 0,004 0,005
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe

24 Ptynnos¢ diugoterminowa 2.2 2.0

aktywa ogdtem/zobowiazania krétko-i dtugoterminowe

3 Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem

Szybko$¢ obrotu naleznosci
3.1 naleznos$ci ztyt.dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie/przychéd netto ze sprzedazy 34 64
produktéw i towardw (w dniach)

39 Szybkos¢ sptaty zobowigzan 45 49
zobowigzania ztyt. dostaw i ustug x ilos¢ dni w okresie/wartos¢ sprzedanych
towardéw i materiatow+koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)
Szybkosc¢ obrotu zapasow

33 zapasy x ilo$¢ dni w okresie/warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw+koszt 262 179

wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)

zwytaczeniem zaliczek na dostawy 149 138

4 Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitatu

Wskazniki zwrotu kapitatu wtasnego (w latach)
kapitat wtasny/zysk netto

4.2, Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wiasnym 0,53 0,50

kapitat wtasny/aktywa ogétem

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym

43. 16,29 19,37
kapitat wtasny/aktywa trwate
Trwatos¢ struktury finansowania

4.4, kapitat wtasny+rezerwy dtugoterminowe+zobowigzania dtugoterminowe/suma 0,53 0,50

pasywow

Wskazniki charakteryzujgce optacalno$é dziatalnosci wykazujg na koniec czwartego kwartatu
2018 roku poziomy znacznie nizsze w stosunku do tych wykazanych na koniec analogicznego okresu roku
2017. Jest to przede wszystkim konsekwencjg zwiekszenia straty jokg wykazata spdtka na koniec
omawianego okresu w stosunku do poprzedniego. W zwigzku z faktem, ze zaréwno rentownosé majgtku,
kapitatdw wtasnych jak i netto oraz brutto sprzedazy osiggajg wartosci negatywne, stanowiq zasadniczy
obszar, ktéry spbdtka bedzie starata sie poprawic.

W zakresie ptynnosci finansowej zanotowano stosunkowo niewielkie zmiany poréwnujgc czwarty
kwartat 2018 roku, z analogicznym z roku 2017. Wskaznik ptynnosci pierwszego stopnia wykazuje z kohcem
czwartego kwartatu 2018 roku, poziom nieznacznie przekraczajgcy gdrng granice wzorcowego
przedziatu uzyskujgc poziom 2,1 przy wzorcowym 1,2 do 2,0 w stosunku do 2,0 w roku 2017. Wskaznik
ptynnosci drugiego stopnia nieznacznie sie obnizyt, zyskujgc poziom 0,3 w stosunku do 0,6 z roku 2017,
bedgc zatem nadal poza wzorcowym przedziatem 1,0-1,2. Wskaznik ptynnosci trzeciego stopnia, takze
sie obnizyt z poziomu 0,005 do 0,004, jako konsekwencja spadku poziomu Srodkdw pienieznych jakie
spdétka utrzymywata na koniec okresu. W tym momencie spdtka bytaby w stanie sptacié niespetna 0,5%
zobowigzan krétkoterminowych bez jakiejkolwiek zwtoki.

Na kwestie kontynuowania prac zwigzanych z uwalnianiem poziomu zapaséw, podobnie jak
w poprzednich kwartatach wskazuje wskaznik rotacji zapaséw, ktéry nadal jest wysoki, jednakze jego
poziom w duzej mierze jest wynikiem wykazania w ramach zapasdéw wysokiego poziomu zaliczek
na dostawy (4.139.766,34 zt), ktére pojawiqg sie w spdtce w kolejnych okresach. W przypadku wziecia
pod uwage wytgcznie poziomu towardw, mozna bowiem zauwazyE znacznie nizszy poziom tego
wskaznika i przy okazji nieznaczny wzrost w stosunku do minionego roku. W chwili obecnej spdtka
przechowuje fowary przecietnie okoto 1,5 tygodnia dtuzej pomiedzy momentem ich zakupu, a sprzedazq
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dla klienta, anizeli miato to miejsce w poprzednim roku. Spdtka na koniec czwartego kwartatu 2018 roku
otrzymywata naleznosci przecietnie cztery tygodnie wczedniej, anizeli miato to miejsce w analogicznym
okresie 2017 roku, a to gtdbwnie za sprawq intensywniej wykorzystywanej umowy wykupu wierzytelnosci z
jednym z kluczowych klientéw. W zakresie rotacji zobowigzan, koniec czwartego kwartatu 2018 roku
przynidst nieznaczny spadek w stosunku do czwartego kwartatu 2017 roku. Tu szybko$¢ sptaty skrocita sie
o cztery dni wynikiem szybszego spadku wartosci sprzedanych towaréw w stosunku do spadku poziomu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotno$¢ kapitatu pozwalajq stwierdzi¢, ze kapitat
wtasny w 53%-tach pokrywa majgtek spdtki , a czwarty kwartat 2018 roku jest kolejnym kwartatem, w
ktérym zachowana zostata w spdtce ztota reguta bilansowa, zgodnie z ktérg majgtek trwaty powinien
by¢ w petni pokryty kapitatem wtasnym (aktualnie ponad szesnastokrotnie, w stosunku do ponad
dziewietnastokrothego z roku 2017). Wskaznik zwrotu kapitatu wtasnego z uwagi na powstatq strate nie
zostat przedstawiony.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

| Lp. | Wyszczegdlnienie 01.10-31.12.2018{01.10-31.12.2017/01.01-31.12.2018{ 01.01-31.12.2017
1 Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+/-11) 1016 494,27, -82 854,37 1887 446,97 -538 163,09
1 Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I-11) 99 838,20 7 151,66 80 563,80 4 509,99
1 Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (I-I1) -1141 635,46 10739,94 -1991 243,79 206 761,70

W zakresie przeptywdw pienieznych nalezy zwrdci¢c uwage, na zmieniong strukture rachunku
przeptywdw pienieznych pomiedzy czwartym kwartatem 2018 roku, a czwartym kwartatem roku 2017.
Podczas gdy dane z roku 2017 wskazujg ujemne przeptywy na dziatalnosci operacyjnej, a dodatnie na
inwestycyjnej i finansowej, to w 2018 roku na dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej mamy do czynienia
z poziomami dodatnimi, a na dziatalnosci finansowej ujemnymi. Analogiczng strukture obserwujemy takze
W ujeciu catorocznym. W roku 2017 mielismy zatem w gtéwnej mierze zaakcentowany fakt positkowania
sie zewnetrznymi zrédtami finansowania dla utrzymania ptynnosci, natomiast w 2018 wptywy z biezgcej
dziatalno$ci nie wystarczajg na pokrycie zobowiqzan, przedsiebiorstwo uptynnia zatem niektére aktywa
pozyskujgc tym samym nowe $rodki.

+  Wyniki sprzedazowe Spoétki w IV kwartale 2018 r.

Wyniki sprzedazowe Spdtki za IV kwartat 2018 roku byty nizsze niz w analogicznym okresie 2017
roku. Podobnie jak w poprzednich kwartatach Spdtka kontynuowata wyprzedaz produktdw nisko-
marzowych oraz nisko-rotujgcych, rownoczesénie prowadzgc dziatania majgce na celu dywersyfikacje
oferty i wprowadzenia nowych produktéw do swoich klientéw.

Najwyzsze obroty zostaty wygenerowane przez produkty z grupy drobnego AGD oraz TELE.
Najwyzszqg sprzedaz odnotowaty takie produkty jak czajniki elekiryczne czy powerbanki.

W kanale sieci hurtowych u wszystkich klientéw odnotowano spadek sprzedazy wzgledem IV
kwartatu 2017 roku. W przypadku jednego z klientéw wptyw na to miaty zmiany wewnetrze, zaréwno
personalne jak produktowe, ktdre zachodzity w tej sieci od poczatku 2018 roku. Klient skupit sie mocno na
wprowadzeniu i promocji wtasnych marek. Obrét w wiekszosci zostat wykonany poprzez sprzedaz
przewododw i kabli. U drugiego z klientéw spadek miat zwigzek z zakohczeniem sprzedazy do danej sieci
produktdw okreslanych jako mate AGD. Klient zrezygnowat m.in. z kupowania czajnikdw elektrycznych i
produktdw do pielegnacii wtosdw marki Vakoss na rzecz produktéw bardziej znanych marek.

W obszarze sieci hipermarketéw w przypadku jednego z klientdw wyniki za IV kwartat 2018 roku

wykazaty znaczny spadek sprzedazy wzgledem 2017 roku. Duzy spadek obrotu zwigzany jest gtdwnie ze
znacznym ograniczeniem ilosci produktéw oferowanych przez Spdtke w ofercie danej sieci. Produkty te
w wiekszosci zostaty zastgpione odpowiednikami marki wtasnej. Nie bez wptywu byto rowniez wycofanie
z oferty Spoéiki niektérych modeli powerbankdw, ktére w 2017 roku znacznie podnosity obrét.
Istotne jest jednak iz u pozostatych klientdw w tej grupie poziom sprzedazy zostat utrzymany mniej wiecej
na tym samym poziomie co w roku ubiegtym. U jednego z tych klientdw najwiekszy wptyw na dobrg
sprzedaz w IV kwartale miaty nowe produkty oraz produkty sezonowe. Spdtka odnotowata spadek w
kategorii mate AGD natomiast odrobita tg strate w segmencie RTV oraz na dziale BRICO. Dziat
komputerowy IT/Tele utrzymaty sie na podobnym poziomie co w 2017 roku.

W kanale sieci specjalistycznych w czwartym kwartale 2018 roku tylko u jednego z klientdw Spdtka
odnotowata wzrost sprzedazy. Jest to sie¢ preznie rozwijajgca sie. Spdtka nawigzata wspdtprace we
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wszystkich dziatach danej sieci i sukcesywnie pracuje nad dalszym rozwojem oferty u klienta. Jeden z
pozostatych klientéw skupit sie na sprzedazy marki wtasnej i do tej pory nie udato sie Spdtce wznowic
wspodtpracy z nim. U kolejnego klienta z racji wewnetrznych zmian w sieci Spdtka odnotowata ogromny
spadek sprzedazy. Spdtka dokonata wymiany asortymentu u Klienta co niewqgtpliwie miato znaczny,
negatywny wptyw na wynik czwartego kwartatu 2018 roku w tej grupie.

W IV kwartale 2018 roku w kanale eksportu tradycyjnego spdtka odnotowata spadek sprzedazy
wzgledem 2017 roku. W duzej mierze byt on zwigzany z mniejszg sprzedazqg czajnikdw elektrycznych
spowodowang wzrostem konkurencji w tym obszarze. Aktualnie prowadzone sg rozmowy z nowymi
potencjalnymi klientami, co moze zaowocowaé ponownym wzrostem sprzedazy w tym kanale. W chwili
obecnej ustalane sg warunki wspdtpracy.

Dodatkowo wystgpit znaczny spadek obrotéw w internetowej sprzedazy zagranicznej, spowodowany
przede wszystkim rezygnacjg Spdtki z konta Vendora i wycofania z oferty wielu lokalnych marek
dystrybucyjnych.

W kanale dystrybucyjnym Spodtka osiggneta wzrost sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego
kwartatu 2017 roku. Mimo wycofania z oferty wielu lokalnych marek Spdtce udato sie znacznie rozszerzy&
oferte marek z dystrybuciji wtasnej. Pomimo okrojenia asortymentu rdwniez w hurtowniach udato sie
utrzymac sprzedaz na podobnym poziomie w stosunku do ubiegtego roku. Spdtka odiwiezyta
wspodtprace z kilkoma dawnymi klientami oraz nawigzata relacje z kilkoma nowymi klientami.

Spétka w minionym kwartale po raz kolejny odnotowata wzrost sprzedazy na portalu Allegro.
Spoétka znacznie rozszerzyta swojg oferte asortymentowq. Bardzo dobrze sprzedawaty sie nowosci
1j. niszczarka do papieru i tablet graficzny.

« Sprzedaz nowych produktéow

W IV kwartale 2018 roku Spdtka poszerzyta oferte o nowe produkty, wérdd ktdrych znalazty sie
tablet graficzny, niszczarka do papieru, wielozadaniowa podktadka zelowa, oczyszczacze powietrza
wraz z filtrami na wymiane, zapalniczki USB, gtosnik Bluetooth oraz waga kuchenna. Dodatkowo celem
uatrakcyjnienia oferty od$wiezono kolejnych 11 produktdw ze standardowej oferty.

IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz na 2018r.

V. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Nie dotyczy.

VII.  OPIS ORGANIZAC])I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe.

VII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe.
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IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu na dzien sporzqgdzenia Dokumentu Informacyjnego z wyszczegdlnieniem
akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% udziatu w ogdinej liczbie gtosdw na WZA:

Seria akgcji R Udziat w Liczba Udziat w

Akcjonariat keii kapitale gloséw gtosach
A B c D E akell A B c

Hanya
International | 130 168 - 4 349 440 - 4 479 608 8959 216 56,00% 8959 216 50,34%
Corp.*
Chun-Fu Lin 119 832 1 800 000 - 480168 | 3318194 5718194 35.74% 7518194 42,24%
Pozostali - - - 1120 392 202 198 1322 590 8.26% 1322 590 7,42%
Razem 250 000 1800000 | 4349440 | 1600560 | 8000000 | 16000000 100% | 17 800000 | 100,00%

* Na dzien sporzqgdzenia raportu kwartalnego Dyrektorem Zarzgdzajgcym spoétki Hanya International Corp. jest Pani Mei-Yueh Lin. Pani
Mei-Yueh Lin, petnigca obowigzki Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, jest zong Pana Chun-Fu Lin (Prezesa Zarzgdu Spotki).

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Forma oraz struktura zatrudnienia Emitenta przedstawiagjq sie nastepujgco:

Forma zatrudnienia 2016 2017 2018
28 23 19
Umowa o prace
. 16 11 8
Umowy cywilnoprawne
SUMA 44 34 26

Dane na koniec IV kwartatu wskazanych powyzej laf.

Poznan, dnia 14.02.2019 .
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