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1. Pismo Zarzadu

Szanowni Paristwo,
W imieniu Zarzqdu Vakomtek S.A. prezentujemy Raport Roczny za 2016 rok.

W dobie szybkich zmian na swiecie, w 2016 roku na catym rynku branzy IT i powigzanych z nig akcesoriow
popyt wykazywat tendencje spadkowq. Dotyczyto to takze rynku europejskiego i polskiego. Spotka spodziewajgc
sie takiego trendu, podjeta dziatania majgce na celu pobudzenie popytu na sprzedawane towary, tak by w 2016
roku zarédwno obroty jak i zyski Spotki nadal wzrastaty.

Kontynuujgc dziatania zgodne z przyjetq strategia rozwoju, Spdtka pracowata nad rozwojem oferty
produktéow marek wytqgcznosciowych oraz nawiqzata wspotprace z nowymi dystrybutorami popularnych na rynku
marek, poszerzajgc game produktow w szczegdlnosci o produkty z branzy AGD, TELE oraz akcesoriow do
pielegnacji ciata.

W minionym roku w celu promocji oferowanych produktéow, a takze nawigzania nowych relacji
handlowych spdtka uczestniczyta w istotnych wydarzeniach branzowych takich jak miedzynarodowe targi
DISTREE w Monako, najwieksze i najbardziej prestizowe targi branzy AGD i RTV. Vakomtek wraz z nowym
dystrybutorem wzigt rowniez udziat w targach Beauty Vision 2016 w Poznaniu, skupiajgcych przedstawicieli
branzy zwigzanych z urodq i pielegnacjq ciata.

Jestesmy przekonani, ze podjete dziatania, ktore byty realizowane zgodnie z filozofig i wizjg firmy,
przyczynity sie do utrzymania pozycji spotki na rynku. Poniewaz osiggniete w 2016 roku wyniki planowano na
wyZszym poziomie, Spdtka przyjeta jako swdj cel na rok 2017 dalsze zwiekszenie zysku miedzy innymi poprzez
kontynuacje rozwoju oferty produktowej, specjalizacje kategorii produktéow i optymalizacje zysku brutto,
optymalizacje zarzqdzania zapasami oraz dalszy rozwdj rynku eksportowego

Serdecznie dziekujemy wszystkim naszym akcjonariuszom, klientom oraz kontrahentom za zaufanie i
wspotprace w minionym roku. Bedziemy kontynuowac naszq prace w celu osiggniecia satysfakcjonujgcych
rezultatéw w roku 2017.

Zapraszamy do zapoznania sie z naszym Raportem Rocznym za miniony rok i liczymy na dalszq owocng
wspotprace.

Z wyrazami szacunku
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2. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

PLN EUR
Kapitat whasny 9 551 266,02 9 242 252,76 2 158 966,10 2 168 779,25
Kapitat zaktadowy 8 000 000,00 4 000 000,00 1 808 318,26 938 636,63
q A A . . 11 819 310,12 11 659 779,67 2 671 634,29 2 736 074,07
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
q q . 219 983,16 318 446,07 49 724,95 74 726,29
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe 11 523 346,80 11 072 038,32 2 604 734,81 2 598 155,18
Aktywa razem 21 370 576,14 20902 032,43 4 830 600,39 4 904 853,32
o2 q 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci diugoterminowe ! ! ! !
Naleznoéci krétkoterminowe 8 265 004,73 6 397 309,82 1868 219,88 1501 187,33
371 739,19 239 543,56 84 027,85 56 211,09

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Wybrane dane finansowe

okres od 01.01.2016
do 31.12.2016

okres od 01.01.2015
do 31.12.2015

okres od 01.01.2016
do 31.12.2016

okres od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 45 015 496,88 41 668 697,25 10 287 610,41 9 957 153,81
towarow i materiatow
A 1037 633,57 833 750,27 237 135,45 199 233,00
Zysk (strata) ze sprzedazy
A 453 976,65 466 383,30 103 749,49 111 446,97
Amortyzacja
. L. . 724 509,35 698 586,73 165 575,65 166 934,32
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
512 663,26 279 891,32 117 161,43 66 882,84
2Zysk (strata) brutto ! ! ! !
309 013,26 107 104,32 70 620,30 25 593,65
Zysk (strata) netto ! ' ' '
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 339 481,44 -4 497 099,72 77 583,34 -1 074 627,16
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -82 925,86 -47 911,91 -18 951,45 -11 449,03
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -123 876,42 4 760 044,33 -28 310,08 1137 460,41
finansowej
T 132 679,16 215 032,70 30 321,81 51 384,22
Przeptywy pieniezne netto, razem ! ! ! !
A 0 16 000 000 8 000 000 16 000 000,00 8 000 000,00
Liczba akcji (w szt.) ! !
A q 0,02 0,01 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia
22 (1) a A 0,60 0,78 0,14 0,19
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
Przeliczenia kursu 2016 2015
i il 4,4240
Kurs euro na dzien bilansowy (30.12) ! 4,2615
& . A 4,3757
Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,1848
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3. Roczne sprawozdanie finansowe

3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. VAKOMTEK S.A., zwana w dalszej czesci Spodtkg, dziatajgca od roku 2011, zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000390734, Sad Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Siedzibg firmy od pazdziernika
2016 roku jest ponownie ul. Chlebowa 22, 61-003 Poznan.

Podstawowym przedmiotem prowadzone] przez Spétke dziatalnosci jest:
- sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego (PKD 4643Z)
Regon: 301792620
NIP: 972-12-32-691

Czas trwania spotki jest nieograniczony.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.

4. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania jednostki.

5. Przyjete zasady rachunkowosci:

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1047 z pdzn.zm.)

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym. Do sporzgdzenia rachunku
przeptywow pienieznych jednostka zastosowata metode posrednia.

W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng,
stosujac nastepujgce metody wyceny:

a) Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg na podstawie rocznego planu amortyzacji. Sktadniki
majatkowe, ktérych wartosé nie przekracza kwoty 3 500 zt objete sg ewidencjg pozabilansowg
i odpisywane s3 jednorazowo w ciezar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania /
objete sg ewidencja bilansowg i umarzane sg w 100% w momencie zakupu.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa w oparciu o
stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zmianami; § 16a -16m.).

Spotka amortyzuje srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingowych proporcjonalnie
do okresu trwania umowy.

b) Zapasy
Zapasy sg wykazywane w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia.
W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechu uzytkowe lub przydatnosé, to ceny nabycia
podlegaja odpisom aktualizacyjnym do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto.
Spotka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg "pierwsze przyszto -
pierwsze wyszto" FIFO

c) Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w
kwocie wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci.

Odpisy aktualizacyjne dokonywane sg w oparciu o analize struktury wiekowej sald naleznosci z
uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

d) Metody wyceny walut obcych
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e)

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:
- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan
- Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego ten dziend - w przypadku pozostatych operacji a takze w przypadku
zaptfaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznie
zastosowanego kursu, o ktérym mowa w powyzej,
Spodtka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu s$rodkéw pienieznych wyrazonych w
walutach obcych metodg pierwsze przyszto - pierwsze wyszto

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
- sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatdow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci) i pasywéw - po obowigzujgcym na ten dzien
srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Spodtka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na jeszcze nie poniesione,
lecz przypadajgce na rok obrotowy koszty (zgodnie z zasadg wspotmiernosci).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdétka tworzy w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich rdéznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokosé rezerwy i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.
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3.2. Bilans
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 825 164,89 1363 541,64
I. Wartosci niematerialne i prawne 145 092,86 333 144,82
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 145 092,86 333 144,82

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate 645 569,03 808 282,82
1. Srodki trwate 578 960,03 808 282,82

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 51 795,58 57 975,34

c) urzadzenia techniczne i maszyny 106 250,57 113 350,67

d) $rodki transportu 389 472,10 625 771,00

e) inne srodki trwate 31441,78 11 185,81

2. Srodki trwate w budowie 66 609,00 0,00

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 503,00 222 114,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 503,00 222 114,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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Wyszczegoélnienie 31.12.2016 31.12.2015
B. AKTYWA OBROTOWE 20545 411,25 19 437 391,79
I. Zapasy 11 856 197,87 12 756 625,53
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 8131587,15 9367 356,35
5. Zaliczki na dostawy 3724610,72 3389 269,18
1. Naleznosci krétkoterminowe 8265 004,73 6397 309,82
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 8265 004,73 6397 309,82
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7551 809,36 6180077,15
- do 12 miesiecy 7551 809,36 6180 077,15
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
:Jvfat;/;;;: podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 429 962,40 85 608,85
c) inne 283 232,97 131 623,82
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
11l. Inwestycje krétkoterminowe 371739,19 239 543,56
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 371739,19 239 543,56
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krdétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 371739,19 239 543,56
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 371739,19 239 543,56
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 469,46 43 912,88
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 101 099,00
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM: 21370 576,14 20902 032,43
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Wyszczegoélnienie 31.12.2016 31.12.2015
PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 9551 266,02 9242 252,76
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 8000 000,00 4000 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 165 864,04 157 295,69
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciag nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 1076 388,72 4977 852,75
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 1076 388,72 1076 388,72
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 3901 464,03
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto roku obrotowego 309 013,26 107 104,32
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 11 819 310,12 11 659 779,67
I. Rezerwy na zobowigzania 75 156,77 50 305,49
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 904,00 8 865,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 33 825,80 39261,52
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 33 825,80 39 261,52
3. Pozostate rezerwy 16 426,97 2178,97
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 16 426,97 2178,97
1. Zobowigzania dtugoterminowe 219 983,16 318 446,07
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 219 983,16 318 446,07
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 219 983,16 318 446,07
d) inne 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 11 523 346,80 11 072 038,32
1. Wobec jednostek powigzanych 15 303,57 8 633,56
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15 303,57 8 633,56
- do 12 miesiecy 15 303,57 8 633,56
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 11 508 043,23 11 063 404,76
a) kredyty i pozyczki 4427 357,61 4189 731,49
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowiazania finansowe 145 250,47 229171,50
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 650 647,36 5811181,08
- do 12 miesiecy 6 650 647,36 5811 181,08
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 216 093,11 755 151,21
h) z tytutu wynagrodzen 66 283,60 76 979,67
i) inne 2411,08 1189,81
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
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IV. Rozliczenia miedzyokresowe 823,39 218 989,79
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 823,39 218 989,79
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 823,39 218 989,79
PASYWA RAZEM: 21370 576,14 20902 032,43
3.3. Rachunek zyskow i strat
Wyszczegdlnienie 2016 2015
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 45 015 496,88 41 668 697,25
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. - Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2855723,31 710 153,97
Il Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosc 0.00 0.00
ujemna) ! !
Il Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 42 159 773,57 40 958 543,28
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 43 977 863,31 40 834 946,98
I Amortyzacja 453 976,65 466 383,30
Il Zuzycie materiatéw i energii 303 882,62 430 854,31
- Ustugi obce 4910567,97 5060 787,36
V. podatki i optaty, w tym: 49 005,76 97 420,44
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1190 143,16 1209 569,52
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 248 873,34 245 608,54
VII. pozostate koszty rodzajowe 305 336,22 379 127,30
VIl Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 36 516 077,59 32945 196,21
. Wynik ze sprzedazy (A-B) 1037 633,57 833 750,27
D. Pozostate przychody operacyjne 34 046,31 299 816,29
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 5475,61 24 390,25
Il.  Dotacje 0,00 0,00
Ill.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne 28570,70 275 426,04
E. Pozostate koszty operacyjne 347 170,53 434 979,83
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 67 115,71 0,00
lIl. " Inne koszty operacyjne 280 054,82 434979,83
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 724 509,35 698 586,73
G. Przychody finansowe 89 611,67 0,32
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- od jednostek pozostatych, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 578,38 0,32
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
. zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 89 033,29 0,00
H. Koszty finansowe 301 457,76 418 695,73
l. Odsetki, w tym: 274 809,41 236 443,88
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- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV.  Inne 26 648,35 182 251,85
K. Wynik brutto (1+/-3) 512 663,26 279 891,32
L. Podatek dochodowy 203 650,00 172 787,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Wynik netto (K-L-M) 309 013,26 107 104,32
3.4.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Tres¢ pozycji 2016 2015
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 9242 252,76 5135 148,44
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 9242 252,76 5135 148,44
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4000 000,00 4000 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 4.000 000,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 4.000 000,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 4000 000,00 0,00
-inne 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8000 000,00 4000 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 157 295,69 152 844,50
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 8568,35 4451,19
a) zwigkszenie (z tytutu) 8568,35 4451,19
- z podziatu zysku (ustawowo) 8568,35 4451,19
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 165 864,04 157 295,69
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci 000 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 4977 852,75 926 664,09
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -3901 464,03 4051 188,66
a) zwiekszenie (z tytutu) 98 535,97 4051 188,66
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z tytutu zakupdw Srodkdéw trwatych (z ZFRON) 0,00 0,00
- z wptat na nowe akcje nie zarejestrowane z KRS na dzien bilansowy 0,00 4000 000,00
- podziatu zysku 98 535,97 51 188,66
b) zmniejszenie (z tytutu) 4.000 000,00 0,00
- zarejestrowanie w KRS wczesniej dokonanych wptat na nowe akcje 4.000 000,00 0,00
- pokrycie kosztéw emisji 0,00 0,00
- wypfata dywidendy 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 1076 388,72 4977 852,75
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 107 104,32 55 639,85
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 107 104,32 55 639,85
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 107 104,32 55 639,85
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a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 107 104,32 55 639,85
- przeznaczenia na kapitat zapasowy 8568,35 4451,19
- przeznaczenia na kapitat rezerwowy 98 535,97 51 188,66
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
6. Wynik netto 309 013,26 107 104,32
a) zysk netto 309 013,26 107 104,32
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 9551 266,02 9242 252,76
11l. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)
3.5.Rachunek przeptywoéw pienieinych
Wyszczegdlnienie 2016 2015
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
. 2Zysk (strata) netto 309 013,26 107 104,32
Il. Korekty razem 30 468,18 -4 604 204,04
1. Amortyzacja 453 976,65 466 383,30
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 483,53 -545,58
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 254 241,38 236 443,56
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 24 851,28 11 796,15
6. Zmiana stanu zapasow 900 427,66 -5767 140,54
7. Zmiana stanu naleznosci -1867 694,91 614 935,52
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 297 603,39 -449 936,04
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -39111,98 279 141,59
10. Inne korekty 5691,18 4718,00
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/-11) 339481,44 -4 497 099,72
B.  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
.  Wplywy 5 476,54 24 390,57
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 5475,61 24 390,25
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Zaktywow finansowych, w tym: 0,93 0,32
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,93 0,32
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,93 0,32
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il.  Wydatki 88 402,40 72 302,48
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 36 602,40 72 302,48
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
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3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 51 800,00 0,00

.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -82 925,86 -47 911,91

C.  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

.  Wplywy 911 367,51 9545 615,69
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdéw kapitatowych 101 099,00 3898 901,00

2. Kredyty i pozyczki 810 268,51 5646 714,69

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

Il.  Wydatki 1035 243,93 4785 571,36
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 572 642,39 4267 074,83

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6.  Ztytutu innych zobowigzar finansowych 0,00 0,00

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 183 197,59 227 626,94

8. Odsetki 234 005,60 237 006,48

9. Inne wydatki finansowe 45 398,35 53 863,11

.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -123 876,42 4760 044,33
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.IlI+/-B.lII+/-C.1I1) 132 679,16 215 032,70
E.  BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 132 195,63 215578,28
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -483,53 545,58

F.  SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 239 543,56 23 965,28
G.  SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 372222,72 238 997,98

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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3.6.Dodatkowe informacje i objasnienia

Nota nr 1
Zmiany w stanie warto $ci niematerialnych i prawnych - warto  $¢ brutto
Inne warto sci niematerialne i prawne
Koszty autorskie prawa prawa do wynalazkow, Zaliczki na warto $ci
Lp. Wyszczegélnienie zakonczonych prac Warto § firmy majatkowe, prawa patentéw, znakow niematerialne i Razem
rozwojowych pokrewne, licencje, mwémwym' wzorow know-how prawne
koncesje uzytkowych oraz
zdobniczych
1 [Stan na dzie nn 31.12.2015 929 322,30 15 450,00 944 772,30
2 |Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zakup 0,00
przyjecie z inwestycji 0,00
przemieszczenia 0,00
wktad niepieniezny (aport) 0,00
spadek, darowizna 0,00
aktualizacja warto$ci 0,00
przemieszczenia 0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00
likwidacja 0,00
przemieszczenia 0,00
wktad niepienigzny (aport) 0,00
darowizna 0,00
aktualizacja warto$ci 0,00
niedobory 0,00
4 |Stan na dzie n 31.12.2016 0,00 0,00 929 322,30 15 450,00 0,00 0,00 944 772,30
Nota nr 2
Zmiany w stanie umorze n warto $ci niematerialnych i prawnych
Inne warto $ci niematerialne i prawne
prawa do
Koszty autorskie prawa | Ynaazkow, Zaliczki na warto &ci
Lp. Wyszczegélnienie zakonczonych prac Warto §¢ firmy majatkowe, patentow, niematerialne i Razem
rozwojowych prawa pokrewne, znakow know-how prawne
licencje, koncesje [owarom{ych,
wzorow
uzytkowych oraz

1 |Stan na dzie f 31.12.2015 609 756,30 1871,68 611 627,98
2 |Zwigkszenia 0,00 0,00 184 961,46 3 090,00 0,00 0,00 188 051,46
naliczenie umorzenia (amortyzacja) 184 961,46 3 090,00 188 051,46
przemieszczenia 0,00
0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00
likwidacja 0,00
przemieszczenia 0,00
wktad niepienigzny (aport) 0,00
darowizna 0,00
4 |Stan na dzie i 31.12.2016 0,00 0,00 794 717,76 4 961,68 0,00 0,00 799 679,44
5 |Odpisy z tytutu trwatej utraty warto ~ sci 0,00
6 |Stan na dzie i 31.12.2015 0,00
Zwigkszenia odpisow 0,00
Zmniejszenia odpiséw 0,00
7 |Stan na dzie ”h 31.12.2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 |Warto $¢ netto na pocz atek okresu 0,00 0,00 319 566,00 13 578,32 0,00 0,00 333 144,32
9 [Warto $¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 134 604,54 10 488,32 0 ,00 0,00 145 092,86
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Nota nr 3
Zmiany w stanie $rodkéw trwalych - warto  $¢€ pocz gtkowa
Grunty (w rawo Budynki, lokale i . . .
Lp- Wyszezegolnienie . éi"kmga ohiedity‘ir) iymer.ii techniL;rzZnZdiZ:r::zyny trasnrsupdukrltu érudli??rewab Razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej
1 |Stan na dzie i 31.12.2015 61 796,08 173 669,16 948 346,23 18 220,01 1202 031,48
2 |Zwigkszenia 0,00 0,00 10 602,40 0,00 26 000,00 36 602,40
przyjecie bezposrednio z zakupu 10 602,40 26 000,00 36 602,40
przyjecie z inwestycji 0,00
otrzymanie jako aport 0,00
otrzymanie z darowizny 0,00}
nadwyzki inwentaryzacyjne 0,00
przejecia z leasingu finansowego 0,00
przekwalifikowania do $rodkéw trwatych ze $rodkéw
obrotowych 0,00
aktualizacja wyceny $r. trwalych 0,00
0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 20 000,00 0,00 20 000,00
likwidacja 20 000,00 20 000,00
sprzedaz 0,00
przekazanie jako aport 0,00
przekazanie jako darowizna 0,00}
niedobory inwentaryzacyjne 0,00}
aktualizacja wyceny $r. trwatych 0,00
0,00
0,00
4 |Stan na dzie i 31.12.2016 0,00 61 796,08 184 271,56 928 346,23| 44 220,01 1218 633,88
Nota nr 4
Zmiany w stanie umorze 1 $rodkéw trwatych
P Grum)f (wom prawo ;?r:?/vygkc‘llokl];?;ii Urzqqzenia Srodki Pozostate
Lp. Wyszczegoélnienie ) uzytkowania obiektyin zynieri tgchnlczne transportu &rodki trwale Razem
wieczystego gruntu) Iadowej i wodnej imaszyny
1 |Stan na dzie i 31.12.2015 3 820,74 60 318,49 322 575,23 7 034,20 393 748,66
2 |Zwigkszenia 0,00 6 179,76 17 702,50 236 298,90 5 744,03 265 925,19
amortyzacja planowa okresu biezgcego 6 179,76 17 702,50 236 298,90 5 744,03] 265 925,19
aktualizacja $rodkéw trwatych 0,00
0,00
0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 20 000,00 0,00 20 000,00
umorzenie $r. trwatych zlikwidowanych 0,00
umorzenie $r. trwalych sprzedanych 20 000,00 20 000,00
umorzenie $r. trwatych darowanych 0,00}
umorzenie $r. tr. stanowigcych niedobory 0,00
umorzenie $r. tr. przekazanych w formie aportu 0,00
umorzenie $rodkéw trwatych straconych 0,00
umorzenie $r. trwalych aktualizowanych 0,00
0,00
4 |Stan na dzie n 31.12.2016 0,00 10 000,50 78 020,99 538 874,13 12 778,23 639 673,85
5 |Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci 0,00
6 |Stan na dzie n 31.12.2015 0,00
Zwigkszenia odpisow 0,00
Zmniejszenia odpisow 0,00
7 |Stan na dzie rh 31.12.2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 |Warto $¢ netto na pocz atek okresu 0,00 57 975,34 113 350,67 625 771,00 11 185,8 1| 808 282,82
9 |Warto $¢ netto na koniec okresu 0,00 51 795,58 106 250,57 389 472,10 31 441,78 578 960,03
Nota nr5
Zmiany w stanie $rodkéw trwatych w budowie
Lp. Wyszczegoblnienie Warto $¢
1 |Stan na dzie i 31.12.2015 0,00
2 |Zwigkszenia naktadéw w ci ggu roku 83 211,40
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 83 211,40
Zadania inwestycyjne wlasne
3 |Rozliczenie naktadéw inwestycyjnych wedtug miejsc o dniesienia naktadow 16 602,40
Przekazane do eksploatacji $rodki trwate 16 602,40
Przekazane do eksploatacji $rodki obrotowe
Nieodptatne przekazanie obiektu infrastruktury technicznej
Naktady sprzedane, darowizny
Naktady bez efektu gospodarczego
4 |Stan na dzie n 31.12.2016 66 609,00
Nota nr 6
Struktura wykorzystywanych  srodkéw trwalych - wedtug tytutéw wiasno  $ci (warto $¢ pocz gtkowa)
L. Wyszczegolnienie Stan na dzie n Stan na dzie nn
31.12.2016 31.12.2015
1 [Srodki trwate wiasne 568 331,30) 307 485,25
2 |Srodki trwate uzywane na podstawe najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze - ujete w aktywach 650 302,58 894 546,23
3 |Srodki trw.uzywane na podst.najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakt.- nie wykazane w aktywach
RAZEM 1218 633,88 1202 031,48
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Nota nr 7
Zapasy skiladnikow maj gtku obrotowego
Stan na dzie n 31.12.2016 Stan na dzie n 31.12.2015
Lp. Zapasy wediug rodzaju Warto$¢ wedlug | Warto$é wedtug | Warto$é \fvedlug Wysf)klo $¢ bil:::;;:io B Wysng $¢ bi\awn:;;:flo
ceny ceny kosztéw odpiséw N Warto $¢ brutto odpiséw N
nabycia zakupu wytworzenia aktualizuj acych skurygowanlg ° aktualizuj acych skorygowanlg °
odpis aktualiz. odpis aktualiz.

1 [Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
surowce 0,00] 0,00}
pozostate materiaty 0,00 0,00

2 |Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3 |Produkty gotowe 0,00 0,00

4 |Towary 8 131 587,15 8 131 587,15 9 367 356,35 9 367 356,35

5 |Zaliczki na dostawy i ustugi 3724 610,72 3724 610,72 3 389 269,18 3389 269,18]

RAZEM 11 856 197,87 0,00 0,00) 0,00 11856 197,87| 12 756 625,53 0,00] 12 756 625,53
Zapasy BRUTTO wedtug okreséw zalegania
. Okres zalegania w dniach WyS(_Jk,O t
Lp. Zapasy wedtug rodzaju Razem odpisow
do6m-cy |6 m-cydo 1rok 1-2lat ponad 2 lata aktualiz.

1 |Materialy 0,00

2 |Potprodukty i produkty w toku 0,00

3 |Produkty gotowe 0,00

4 |Towary 4 927 251,55 850 529,00 2 353 806,60 0,00] 8131 587,15

ISaldo tow aréw 2.353.806,60 zt z przedzialu w iekow ania 1-2 lata, obejmuje w arto$¢ 785.599,84 zi, tow aréw bedacych przedmiotem sporu z ich dostaw ca, spotka Ledolux. W zw igzku z niepraw idlow ym oznaczeniemw zakresie
ymogéw CE zakupionych od w skazanej spotki zaréw ek oraz w zw igzku z kontrolnym spraw dzeniem przez certyfikow ang jednostke badaw czg czy dostarczone zaréw ki spetniajg w ymogi normy (EN 61000-3:2006 + A1:2009 +
IA2:2009) dopuszczajace ich mozliw 0$¢ sprzedazy na terenie UE, stw ierdzono iz zaréw ki nie spetniajg opisanej normy, a wigc nie nadajg sig do sprzedazy. W zw igzku z tym faktem Vakomtek S.A. w strzymata sprzedaz zaréw ek i
lzazadata odbioru niesprzedanego stanu magazynow ego oraz w ystaw ienia korekt faktur zakupu (w arto$¢ salda rozrachunkow ego na 31-12-2016 r. : 906.236,06 zt). Z uw agi na brak porozumienia migdzy Vakomtek S.A., a Ledolux
ISp. z 0.0. zgodnie z zapisami podpisanej umow y spraw ¢ rozstrzygnie Sad Polubow ny. W dniu 13-12-2016 zostala skierow ana spraw a do Sadu Arbitrazow ego przy Krajow ej lzbie Gospodarczejw Warszaw ie.

IMajac na uw adze jednoznaczne w ymagania normw zakresie oznaczenia CE oraz potw ierdzenie przez niezalezn i certyfikow ang jednostke badaw cza, iz dostarczone przez Ledolux Sp. z 0.0. zaréw ki nie spetniajg w ymogow
Inormy (EN 61000-3:2006 + A1:2009 + A2:2009), Zarzad stw ierdza iz ryzyko negatyw nego rozstrzygniecia dla spotki sporu miedzy Vakomtek SA a Ledolux Sp. z 0.0. jest praktycznie zerow e. W zw igzku z pow yzszym Zarzad
lpostanaw ia nie w ykonyw a¢ odpiséw aktualizujgcych na tow ary w magazynie.

Nota nr 8
Nale zno $ci
Stan na dzie n 31.12.2016 Stan na dzie n 31.12.2015
L Wyszezegdinienie warto $¢ brutto aktuﬁ&?jl ace warto $¢ netto warto $¢ brutto aktuic:ipzluwj ace warto $¢ netto

| [Naleznosci dugoterminowe ogétem: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1 [Od jednostek powi gzanych 0,00 0,00
O e ke
3 |Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
Il [Naleznosci krétkoterminowe ogétem: 8357 110,34 92 105,61 826 5 004,73 6 426 218,56 28 908,74 6 397 309,82
1 [Naleznosci od jednostek powi gzanych: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
e e e et
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
inne 0,00 0,00
3 [Naleznosci od pozostatych jednostek: 8357 110,34 92 105,61 8 265 004,73 6 426 218,56, 28 908,74 6 397 309,82
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 643 914,97 92 105,61 7 551 809,36 6 208 985,89 28 908,74 6 180 077,15
- do 12 miesigcy 7 643 914,97 92 105,61 7 551 809,36 6 208 985,89 28 908,74 6 180 077,15
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
sleeczr?ych i zdr'owotnyjc'h or;:\z inn;’ch $wiadczen 429 962,40 429 962:40 85 608,85 85 608,85
inne 283 232,97 283 232,97 131 623,82 131 623,82
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
;:;N tym z tyt.dost.i ustug o okresie sptaty do 12 m- 0,00 0,00
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Nota nr9
Dane o odpisach aktualizuj gcych warto $¢ nale zno $ci od jednostek pozostalych (wg tytutéw nale  Zno $ci)
Odpis na nale znosci od jednostek POZOSTALYCH
. Razem odpisy
z tytutu dostaw i ustug ztytdulu pqqatl;éw‘ aktualizuj ace warto $¢
- WyszezegGinienie “;;i‘;:lég:é n . dochodz. na drodze nale znosci od
. inne n pozostalych
spotecznych i sadowej jednostek
o okresig splaty do 12 o oifrgsie spﬁaty zi:;;rcwhotg)‘:vcizac;rzaezﬁ
miesiecy powy zej 12 miesi gcy
1 [Stan na dzie nn 31.12.2015 28 908,74 28 908,74
2 |Zwigkszenia 67 115,71 0,00 0,00 0,00 0,00 67 115,71
dokonanie odpisu 67 115,71 67 115,71
przesuniecia (zmiana klasyfikacji odpis6w) 0,00
3 |Zmniejszenia 3 918,84 0,00 0,00 0,00 0,00 3 918,84
z?er:aefzenie odpiséw rozliczonych z poz. przych. 391884 391884
zmniejszenie odpiséw rozliczonych z przych. finans. 0,00
wykorzystanie odpiséw (z kontami zesp. 2) 0,00
przesuniecia (zmiana klasyfikacji odpis6w) 0,00
inne 0,00
4 |Stan na dzie i 31.12.2016 92 105,61 0,00 0,00 0,00 0,00 92 105,61
Nota nr 10
Inwestycje krétkoterminowe
Stan na dzie n 31.12.2016 Stan na dzie n 31.12.2015
Alniani ‘iz L Warto $¢ bilansowa ‘x L Warto $¢ bilansowa
Lp- Wyszezegolnienie Warto ¢ brutto Wﬁ?ﬁ;;ﬁj O;jgzﬁw po skorygowaniu o Warto §¢ brutto W:j::"jf” ?f;aw po skorygowaniu o
odpis aktualiz. odpis aktualiz.
Inwestycje krotkoterminowe 371739,19 0,00 371 739,19 2 39 543,56 0,00 239 543,56
1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 371 739,19 0,00 3717 39,19 239 543,56 0,00 239 543,56
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 371 739,19 0,00 371 739,19 239 543,56 0,00 239 543,56
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 371 739,19 371 739,19 239 543,56 239 543,56
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2 |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
Nota nr11
Zmiany w stanie kapitatow /funduszy zapasowych ire zerwowych
Lp. Wyszczegdlnienie Warto $¢
1 [Zmiany w stanie kapitatu/funduszu zapasowego Stan na dzie 1 31.12.2015 157 295,69
a |zwigkszenie (z tytutu) 8 568,35
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 8 568,35
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
- z kapitatu z aktualizacji wyceny
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- pokrycia straty
Stan na dzie n 31.12.2016 165 864,04
2 |Zmiany w stanie kapitatu (funduszu) z aktualizacji Stan na dzie n 31.12.2015
wyceny a |zwigkszenie (z tytutu) 0,00
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00}
- zbycia $rodkéw trwatych
- trwata utrata wartosci $rodkéw trwatych
Stan na dzie n 31.12.2016 0,00
3 |Zmiany w stanie pozostalych kapitatéw (funduszy) Stan na dzie h 31.12.2015 4 977 852,75
rezerwowych a |zwigkszenie (z tytutu) 98 535,97
- odsetki od $rodkéw funduszu restrukturyzaciji
- z podziatu zysku 98 535,97
b |zmniejszenie (z tytutu) 4 000 000,00
- zarejestrowania w KRS wczesniej dokonanych wptat na nowe akcje 4 000 000,00
Stan na dzie 11 31.12.2016 1076 388,72
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Nota nr 12
Dane o strukturze wiasno _$ci kapitatu podstawowego oraz liczbie iwarto _$ci nominalnej subskrybowanych akgji, w tym uprzywil ejowanych
Akcje
Lp. Wyszczegdlnienie Razem
seria A seria B seria C seria D seria E
1. [Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 X
2. |Warto$¢ emisyjna jednej akcji 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 X
3. |llos¢ akcji w emisji (serii) 250 000,00 1800 000,00 4 349 440,00 1600 560,00 8000 000,00 16 000 000,00
4. |Podziat akcji z danej serii 0,00
— uprzywilejowane (szt.) 1800 000,00 1800 000,00
— zwykle (szt.) 250 000,00 4 349 440,00 1600 560,00 8000 000,00 14 200 000,00
5. |Podziat akcji z danej serii 0,00
— imienne, w tym: 0,00
Chun Fu Lin 119 832,00 1800 000,00 480 168,00 3 318 194,00 5718 194,00
0,00
— na okaziciela 0,00
Hanya International Corp. 130 168,00 4 349 440,00 4 479 608,00 8 959 216,00
Pozostali 1120 392,00 202 198,00 1 322 590,00
6. [Rodzaj uprzywilejowanych akcji 0,00
— w zakresie praw gtosu (2 gtosy/akcja) 1800 000,00 1800 000,00
— w zakresie dywidendy (szt.) 0,00
— pozostale (szt.) 0,00]
7. |Warto$¢ nominalna serii 125 000,00 900 000,00 2174 720,00 800 280,00 4000 000,00 8000 000,00
8. |Spos6b pokrycia akcji 0,00
— gotéwka 125 000,00 900 000,00 2174 720,00 800 280,00 4 000 000,00 8000 000,00
— aport 0,00
9. |Data rejestracji jak nizej jak nizej jak nizej jak nizej jak nizej 0,00
1.06.07.2011: Akcje serii A — 108 125 000 — Kapital 125 000 z}
2.03.10.2012: Akcje serii A — ilos¢ 1 250 000 (podzielono 1 akcje na 10); Akcje serii B — ilos¢ 9 000 000 (now e); Akcje serii C — ilosé 14 750 000 (now e); Razem akcji 25 000 000 — kapitat 2 500 000 z}
3. 26.04.2013: Akcje serii C— ilos¢ 21 747 200 (dodano 6 997 200 akej); Razem akcji 31 997 200 — kapitat 3 199 720 z}
4. 08.07.2013: Akcje serii A — ilos¢ 250 000 (scalono 5 akejiw 1); Akcje serii B — ilos¢ 9 000 000; Akcje serii C— ilosé 4 349 440 (scalono 5 akejiw 1); Akcje serii D —ilo$¢ 1 600 560 (now e); Razem akeji 15 200 000 — kapitat 4 000 000 z4
5. 29.10.2013: Akcje serii B ~ ilos¢ 1 800 000 (scalono 5 akcjiw 1); Razem akcji 8 000 000 — kapita 4 000 000 z+
6. 01.03.2016: Akcje serii E~ ilosé 8 000 000 (now e): Razem akeji 16 000 000 — kapitat 8 000 000 zt
Nota nr 13
Propozycje podziatu wyniku finansowego netto za rok obrotowy
Lp. Wyszczegolnienie Warto $¢
1 |Podwyzszenie kapitalu podstawowego
2 [Wyptata dywidendy
3 |Odpis na kapitat rezerwowy / zapasowy 309 013,26
4 |Pokrycie straty z lat ubiegtych
5 [Pozostate odpisy - darowizny
6
Zysk netto 309 013,26
Nota nr 14
Zobowi gzania diugoterminowe wobec jednostek pozostalych we diug umownego okresu sptaty
Wobec pozostalych
Wobec pozostalych jednostpek z tytzﬁ W,U bec pozos?abych Wobg ¢ pozostalych
Lp. Wyszczegélnienie jednostek - kredyty i emisji diu znych JEdet?k - Inne |edno§tek - prec pOZOSTa‘yCh Razem
pozyczki papierow zopom gzania zobowi gzania jednostek - inne
warto ciowych finansowe wekslowe
1 [Stan na dzie nn 31.12.2015 0,00 318 446,07 318 446,07
2 [Stan na dzie nn 31.12.2016 0,00 0,00 219 983,16 0,00 0,00 219 983,16
w tym:
-do 1 roku 0,00 8 738,34 8 738,34
- powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 211 244,82 211 244,82
- powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
- powyzej 5 lat 0,00 0,00
Nota nr 15
Zmiany w stanie rezerw
Rezerwa z tylulu Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i
L. Wyszczegolnienie odroczonego podobne Pozostate rezerwy Razem
podatku
dochodowego dlugoterminowe  [krétkoterminowe lugoterminowe  krdtkote rminowe
1 |Stan na dzie i 31.12.2015 8 865,00 39 261,52 2 178,97 41 440,49
2 |Zwigkszenia 24 904,00 0,00 33 825,80 0,00 16 426,97 50 252,77
zwigkszenia z tytutu utworzenia rezerw 24 904,00 33 825,80 16 426,97 50 252,77
przesunigcia (zmiana klasyfikacji rezerw) 0,00
3 |Zmniejszenia 8 865,00 0,00 39 261,52 0,00 2 178,97 41 440,49
zmnlelszenlg rezerw rozllc;onych z pozostatymi 8 865,00 30 261,52 3926152
przychodami operacyjnymi
zmnle]szenlg rezerw rozliczonych z przychodami 2178,97 2178.97
finansowymi
wykorzystanie rezerw 0,00
przesuniecia (zmiana klasyfikacji rezerw) 0,00
0,00
4 |Stan na dzie n 31.12.2016 24 904,00 0,00 33 825,80 0,00 16 426,97 50 252,77
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Nota nr 16
Zobowi gzania krétkoterminowe (stan na BZ) wedtug struktur  y wiekowej
L . Struktura wiekowa
Lp. Wyszczegoblnienie Stanna dzie fi | Stan na dzie f Nieprzetermino Zobowi gzania przeterminowane
31.12.2015 31.12.2016
wane do 90 dni 90 - 180 dni 180 - 360 dni 1-3lat powy zej 3 lat
| [Wobec jednostek powi gzanych 8 633,56 15 303,57 15 303,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1 ;;‘:‘n”a';:lijaii:' usiug o okresie 8 633,56 15 303,57 15 303,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
do 12 miesiecy 8 633,56 15 303,57 15 303,57
powyzej 12 miesiecy 0,00
2 |inne 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w
11 |ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
1 ;%u;;;z?aii! usiug o okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00
2 linne 0,00
11l |Wobec pozostatych jednostek 11 063 404,76 | 11508 043, 23| 8251 914,62, 2096 742,91 86 457,64 63 046,37 926 123,14 83 758,55
1 |kredyty i po zyczki 4189 731,49 4 427 357,61 4 427 357,61
z tytutu emisji diu  znych papieréw
2 w;yr‘lo s’ciow?/ch yen pap 0.00
3 |inne zobowi gzania finansowe 229 171,50, 145 250,47, 145 250,47
4 ;;‘:‘n”a';:lijaii:' usiug o okresie 5811181,08| 6650647,36| 330451875 2096 742,91 86 457,64 6304637 92612314 83 758,55
do 12 miesiecy 5811 181,08 6 650 647,36 3394 518,75 2096 742,91 86 457,64 63 046,37 926 123,14 83 758,55
powyzej 12 miesigcy 0,00
5 |zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
6 |zobowi gzania wekslowe 0,00
7 fnnmyz;u x?:;tzvev'ﬁce" ubezpiecze A 755 151,21, 216 093,11 216 093,11,
8 |z tytutu wynagrodze n 76 979,67 66 283,60 66 283,60
9 linne 1189,81 2 411,08 2 411,08
IV |Fundusze specjalne 0,00
Razem 11 072 038,32 11 523 346,80 8 267 218,19 2096 742,91 86 457,64 63 046,37 926 123,14 83 758,55
Nota nr 17
Rozliczenia mi_edzyokresowe czynne - dlugoterminowe
L. Wyszezegolnienie Stan na dzie n Stan na dzie n
31.12.2016 31.12.2015
1 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 503,00 222 114,00
2 |Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Czynsze, dzierzawy ptatne z gory
Remonty $rodkéw trwatych
Koszty finansowe rozliczane w czasie
Koszty przygotowania nowej produkcji
Koszty prac rozwojowych
RAZEM 34 503,00 222 114,00
Nota nr 18
Rozliczenia mi_edzyokresowe czynne - krétkoterminowe
L. Wyszczegolnienie Stan na dzie n Stan na dzie n
31.12.2016 31.12.2015
1 |Aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw budowlanych 0,00 0,00
2 [Czynsze, dzierzawy ptatne z géry
3 |Ubezpieczenia majgtkowe 25 216,41 31 469,79
4 |Remonty $rodkéw trwalych
5 |Prenumeraty 1568,15
6 |Koszty finansowe rozliczane w czasie 18 750,00
7 |Koszty przygotowania nowej produkcji
8 |Koszty prac rozwojowych
9 linne 6 934,90 12 443,09
10
11
12
13
14
15
RAZEM 52 469,46 43 912,88
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Nota nr 19
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - wykazane w bilansie w pozyciji rezerw
Lp. Wyszczegdlnienie Stan na dzie & pozycja w bilansie Stan na dzie A
31.12.2016 31.12.2015
1 |Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw - dugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz z narzutami
Inne rezerwy na przewidywane koszty
2 |Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw - krétkoterminowe 50 252,77 41 440,49
Rozliczenia migdzyokresowe uméw budowlanych - bierne RMK 0,00 0,00
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz z narzutami 33 825,80 B.l.2 39 261,52
Inne rezerwy na przewidywane koszty 16 426,97 B.L3 2178,97|
Koszty $wiadczen, nie bedacych jeszcze zobowigzaniem
RAZEM 50 252,77 41 440,49
Nota nr 20
Rozliczenia mi_edzyokresowe przychodow
L. Wyszczegélnienie Stan na dzie n w m&;ﬁ:gdy Stan na dzie n
31.12.2016 opodatkowaniu 31.12.2015
I [Ujemna warto $¢ firmy
Il {Inne rozliczenia mi gdzyokresowe: 823,39 823,39 218 989,79
11l |Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw - diugoterminowe 0,00 0,00} 0,00
1 [Otrzymane dotacje, subwencije i doptaty na nabycie $rodkéw trwatych
2 |Réwnowartos¢ srodkéw trwatych finansowanych ze $rodkéw PFRON
3 |Whptaty na poczet przysztych swiadczen, optacone z gory
4
5
IV |Rozliczenia mi gdzyokresowe przychoddéw - krétkoterminowe 823,39 823,39 218 989,79
1 [Rozliczenia migdzyokresowe uméw budowlanych - RMP 0,00 0,00
2 |Otrzymane dotacje, subwencije i doptaty na nabycie $rodkéw trwatych
3 |Roéwnowartos¢ srodkéw trwatych finansowanych ze srodkéw PFRON
4 |Whptaty na poczet przysztych swiadczen, optacone z gory
5 |korekty przychodéw roku bilansowego zafakturowane w roku kolejnym 823,39 823,39 218 989,79
RAZEM 823,39 823,39 218 989,79
Nota nr 21
Zobowi gzania i zobowi gzania warunkowe zabezpieczone na maj gtku Jednostki
Kwota zabezpieczenia
Lp. Rodzaj zobowi gzania / zabezpieczenie Kwota . . .
zobowi gzania na maj gtku trwatym na maj atku obrotowym
| |Zobowi gzania wiasne 0,00 0,00 0,00]
Weksel
Hipoteka
Zastaw
Inne
Il | Zobowi gzania warunkowe 5900 000,00 14 550 000,00 18 273 040,00
1 |zabezpieczone zobowi gzania jednostek powi azanych 0,00] 0,00] 0,00
Weksel
Hipoteka
Zastaw
Inne
e b e K
Weksel
Hipoteka
Zastaw
Inne
3 |Zabezpieczone zobowi azania pozostatych jednostek 5 900 000,00 14 550 000,00 18 273 040,00
Weksel (Raiffeisen - umowa faktoringu) 900 000,00
Hipoteka na majatku Vadex (Alior - kredyt obrotowy) 11 150 000,00
Zastaw (Alior - kredyt obrotowy) 5 000 000,00 10 000 000,00
Cesja z polisy (Alior - kredyt obrotowy) 3 400 000,00 8 273 040,00
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Nota nr 22
Zobowi gzania warunkowe
L. Wyszczegélnienie Stan na dzie n Stan na dzie n
31.12.2016 31.12.2015
Zobowi gzania warunkowe ogétem 2 600 000,00 2 600 000,00
1 |Zobowi gzania warunkowe wobec jednostek powi  gzanych 2 600 000,00 2 600 000,00
udzielone gwarancje i poreczenia (poreczenie spiaty kredytu oraz limitu wierzytelnosci Vadex - wiasciciela siedziby Vakomtek) 2 600 000,00 2 600 000,00}
kaucje i wadia
indos weksli
zawarte, lecz jeszcze niewykonane umowy
nieuznane roszczenia wierzycieli
inne
2 |Zobowi gzania warunkowe wobec pozostatych jednostek, w ktor ych jednostka posiada zaanga zowanie w kapitale 0,00 0,00
udzielone gwarancje i poreczenia
kaucje i wadia
indos weksli
zawarte, lecz jeszcze niewykonane umowy
nieuznane roszczenia wierzycieli
inne
3 |Zobowi gzania warunkowe wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00}
udzielone gwarancje i poreczenia
kaucje i wadia
indos weksli
zawarte, lecz jeszcze niewykonane umowy
nieuznane roszczenia wierzycieli
inne
4 |Zobowi gzania warunkowe w zakresie emerytur i podobnych $wiadcze n
Nota nr 23
Przychody netto ze sprzeda 2y produktéw (ustug), towaréw i materiatdw (struktur a rzeczowa i terytorialna)
1.01-31.12.2016 1.01-31.12.2015
Lp. Wyszczegodlnienie . . wym : . .
Kraj Eksport Ogoétem wytaczone z Kraj Eksport Ogotem
opodatkowania
RAZEM przychody ze sprzeda zy w tym: 38 963 935,24 6 051 561,64 45 015 496,88 218 1 66,40 39 480 136,90 2 188 560,35 41 668 697,25
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1 |Przychdd ze sprzeda zy produktéw w tym : 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
2 ;'fyyg:wd ze sprzeda 2y towarow i materiatow, 37563 93524|  4595838,33 42159 773,57 823,30 39064948,90|  1893594,38 40 958 543,28
sprzedaz towaréw 37 562 542,56 4 595 838,33 42 158 380,89 -823,39] 39 064 948,90 1893 594,38 40 958 543,28
sprzedaz materiatow 1 392,68 1 392,68 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3 |Przychéd ze sprzeda zy ustug, w tym: 1 400 000,00 1455 723,31 2855 723,31 218 989,79 415 188,00 294 965,97, 710 153,97
sprzedaz ustug 1 400 000,00 1455 723,31 2 855 723,31, 218 989,79 415 188,00 294 965,97, 710 153,97
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Nota nr 24
Koszty w uktadzie rodzajowym
Lp. Wyszczegdlnienie 1.01-31.12.2016 w tym: n.k.u.p. 1.01-31.12.2015
| |Koszty wedtug rodzajow X X X
1 [Amortyzacja 453 976,65 171 269,92 466 383,30
2 |Zuzycie materiatéw i energii 303 882,62 0,00 430 854,31
3 |Ustugi obce: 4910 567,97, 55 917,92 5 060 787,36
transportowe, 715 132,43] 0,00 669 250,60
remontowe 25 881,47 0,00 33 336,09
czynsze i oplaty dzierzawne 548 892,92, 0,00 501 707,82
pozostate 3620 661,15, 55 917,92 3 856 492,85
4 |Podatki i optaty, w tym: 49 005,76 16 114,00 97 420,44
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
5 |Wynagrodzenia 1190 143,16 -5 229,71 1209 569,52
6 [Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia, w tym: 248 873,34 36 704,34 245 608,54
- emerytalne 115 256,25 18 211,02 114 600,55
7 |Pozostate koszty rodzajowe: 305 336,22 28 930,69 379 127,30
ubezpieczenia 87 408,94 12 541,36 82 343,11
koszty reprezentacji i reklamy publicznej 112 367,69 14 902,20 32 938,68
podréze stuzbowe 105 559,59 1487,13] 173 671,33
pozostate 0,00 0,00 90 174,18
RAZEM koszty wg rodzajow 7 461 785,72 303 707,16 7 889 750,77
Il [Warto ¢ sprzedanych towaréw i materiatow 36 516 077,59 0,00 32 945 196,21
11l |Koszt wytworz. produktéw na wtasne potrzeby jednost ki
IV |Zmiana stanu produktéw +\- 0,00 X 0,00
1| produkty gotowe X
2 | produkcja niezakonczona X
3 | rozliczenia miedzyokresowe kosztow X
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Nota nr 25
Pozostale przychody operacyjne
Lp. Wyszczegélnienie 1.01-31.12.2016 V';Zrldxﬁ);;ﬁ:e 1.01-31.12.2015
1. |ZYSK Z TYTULU ROZCHODU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWAL YCH 5 475,61 0,00 24 390,25
1 |Zysk ze sprzedazy $rod. trw., $rod. trw. w budowie, WNP oraz inwestycji w nieruchomos$ci i WNP 5 475,61 0,00 24 390,25
przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 5 475,61 24 390,25
wartos¢ netto (koszt wiasny) sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych
2 |Zysk z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0,00 0,00 0,00}
przychody z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych
koszty likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych (warto$¢ netto plus koszty likwidacji)
3 |Nadwyzki niefinansowych aktywoéw trwatych
4 |Niedobory niefinansowych aktywéw trwatych
Il. |DOTACJE 0,00 0,00 0,00
111. |[AKTUALIZACJA WARTO $CI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 0,00 0,00 0,00
IV. [INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 28 570,70 3 918,84 275 426,04
1 |Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 4 222,69 114 486,12
2 |Przedawnione zobowigzania
3 |Wyegzekwowane odpisane nalezno$ci
4 |Darowizny $rodkéw pienigznych i pozostatych $rodkéw obrotowych
5 |Rozwigzane odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 3918,84 3 918,84 24 795,29
6 |Rozwigzane rezerwy na przewidywane straty
7 |Nie wykorzystane zgodnie z przeznaczeniem utworzone uprzednio rezerwy
8 |Réznice inwentaryzacyjne 9 443,51 110 523,00
9 |Nadwyzki pienigzne
10 |Nadwyzki w rzeczowych sktadnikach majagtku
11 |Réznice z zaokraglen 9,93 13,31

12 | Zwrot zaptaconych podatk6w

13 | Zwrot optat sadowych i innych wierzytelnosci

Nota nr 26
Pozostate koszty operacyjne
Lp. Wyszczegdlnienie 1.01-31.12.2016 w tym: n.k.u.p. 1.01-31.12.2015
I. |[STRATA Z TYTULU ROZCHODU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRW AtYCH 0,00 0,00 0,00
Strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych, srodkdéw trwatych w budowie, warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
1 inwestycji w nieruchomosci i WNP 0,00 0,00 0.00
przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
warto$¢ netto (koszt wiasny) sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych
2 [Warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny
3 |Strata z likwidacji niefinansowych aktywoéw trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0,00 0,00 0,00
przychody z likwidacji niefinansowych aktywoéw trwatych
koszty likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych (warto$¢ netto plus koszty likwidacji)
4 |Nadwyzki niefinansowych aktywoéw trwatych
5 |Niedobory niefinansowych aktywéw trwatych
Il. |AKTUALIZACJA WARTO SCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 0,00 0,00 0,00
1 trwata utrata wartosci $rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie,warto$ci niematerialnych i prawnych, inwestycji w
nieruchomosci i prawa
2 |utrata warto$ci zapas6w
3 |utrata warto$ci naleznosci
111, {INNE KOSZTY OPERACYJNE 347 170,53| 314 530,60 434 979,83
1 |Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i nie$ciggalne 67 115,71 67 115,71
2 [Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 1 550,96 3782,02]
3 |Niezawinione niedobory srodkéw trwatych
4 |VAT od niedoboréw i szkéd podlegajacych korekcie jako VAT naliczony 20 737,39
5 |Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania 195 905,47 195 905,47 45 161,86
6 [Koszty postepowania spornego i egzekucyjnego 25 600,00
7 |Utworzone rezerwy na przewidywane straty i uzasadnione ryzyko z operacji gospodarczych
8 |Roznice zaokraglen 12,42 6,23 4,86
9 |Zawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 90 162,58
10 |Inne 82 585,97 51 503,19 249 531,12
Nota nr 27
Przychody finansowe
Lp. Wyszczegolnienie 10131120006 |V UM wstaczone | o) o 05 5015
z opodatkowania
I. |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00} 0,00
od jednostek powi gzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaanga zowanie w kapitale
od jednostek pozostatych w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaanga zowanie w kapitale
Il. |Odsetki 578,38 0,00 0,32
-w tym od jednostek powi gzanych
1 |Odsetki od udzielonych po zyczek (w tym tak ze odsetki za zwiok ¢ w sptacie rat) 0,00 0,00} 0,00

zaptacone

nie zaptacone
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2 |Odsetki od $rodkéw i lokat na rachunkach bankowych 0,93 0,00 0,32
zaptacone 0,93 0,32}
nie zaptacone
3 |Odsetki od nale znosci od odbiorcow 577,45 0,00 0,00
zaptacone 577,45
nie zaptacone
11l |ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0,00 0,00 0,00
1 |Zysk ze zbycia papieréw warto $ciowych
2 |Zysk ze zbycia udziatow
3 |Zysk ze zbycia papieréw warto $ciowych krétkoterminowych
IV. |AKTUALIZACJA WARTO $CI INWESTYCJI 0,00 0,00 0,00
V. [INNE 89 033,29 135 977,14 0,00}
1 [Nadwyzka przychodéw nad kosztami z tytutu r6  znic kursowych 89 033,29 135 977,14 0,00
Przychody z tytutu réznic kursowych 313 721,09 135 977,14
Koszty z tytutu réznic kursowych 224 687,80
2 |Rozwigzanie odpisu aktualizuj gcego warto $¢ naleznosci z tytutu odsetek
3 |Rozwigzanie innych rezerw i odpiséw utworzonych w ci  ezar kosztéw finansowych
RAZEM 89 611,67 135 977,14 0,32}
Nota nr 28
Koszty finansowe
Lp. Wyszczegoblnienie 1.01-31.12.2016 w tym: n.k.u.p. 1.01-31.12.2015
|. |ODSETKI 301 457,76 25 699,33 277 755,00
w tym dla jednostek powi gzanych
1 |Odsetki od zaci agnietych po zyczek 0,00 0,00 13 940,92
zaptacone 13 940,92
nie zaptacone
2 |Odsetki od kredytéw 150 031,05 0,00 111 779,50
zaptacone 150 031,05 111 779,50
nie zaptacone
3 |Prowizje z tytutu kredytéw i po  zyczek 26 648,35 41 311,12
4 |Odsetki od obligacji wtasnych 0,00 0,00 0,00
zaptacone
nie zaptacone
5 |Odsetki od zobowi gzan handlowych wobec dostawcéw obcych 35 437,74 20 236,71 1632,25
zaptacone 15 201,03 1 359,38
nie zaptacone 20 236,71 20 236,71 272,87
6 |Odsetki od przyj etych w leasing finansowy rzeczowych sktadnikéw maj atku 23 373,90 96,55 29 637,81
7 |Odsetki od zobowi gzan budzetowych 5 366,07 5 366,07 20 769,45
8 |Odsetki tytutem faktoringu 60 600,65 58 683,95
Il. |STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0,00 0,00 0,00
1 |Strata na sprzeda zy papieréw warto $ciowych
2 |Strata na sprzeda zy udziatéow
111. |[AKTUALIZACJA WARTO $CI INWESTYCJI 0,00 0,00 0,00
IV.[INNE 0,00 0,00 140 940,73
1 [Nadwyzka kosztéw nad przychodami z tytutu r6  znic kursowych 0,00 0,00 128 629,38
Przychody z tytutu réznic kursowych
Koszty z tytutu réznic kursowych 128 629,38
2 [Odpisy aktualizuj gce warto $¢ nale znosci (odsetki i po zyczki)
3 |Inne (koszty zwi gzane z emisj q akcji) 12 311,35
RAZEM 301 457,76 25 699,33 418 695,73
Nota nr 29
Kursy walut przyj ete do wyceny skfadnikéw bilansu oraz rachunku zyské w i strat
Lp. Rodzaj sktadnika/Nazwa waluty Kod waluty ROdzaJkl;l:r:équahaa Przyj ety kurs
|. |Naleznosci
— euro EUR 252/AINBP/2016 4,4240)
— dolar amerykanski UsD 252/A/NBP/2016 4,1793]
— funt szterling GBP
2 |Srodki pieniezne w kasie i w banku
— euro EUR 252/AINBP/2016 4,4240|
— dolar amerykanski USsD 252/A/NBP/2016 4,1793)
— funt szterling GBP
3 |Zobowigzania
— euro EUR 252/AINBP/2016 4,4240
— dolar amerykanski UsD 252/A/NBP/2016 4,1793]
— funt szterling GBP
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Nota nr 30
Naktady na niefinansowe aktywa trwate, w tym naktad _y na ochron e $rodowiska
o Nakl§d¥ poniesione Naklady
Lp. Wyszczegdlnienie w bie zgcym roku planowane
obrotowym
1 |Wartosci niematerialne i prawne
2 |Srodki trwate przyjete do uzytkowania, w tym: 36 602,40|
— na ochrone $rodowiska
3 |Srodki trwate w budowie, w tym: 83 211,40
— na ochrone $rodowiska
4 |Inwestycje w nieruchomosci i prawa przyjete do uzytkowania
Nota nr 31
Kwota i charakter poszczegdinych pozyciji przychodéw i kosztéw o nadzwyczajnejwarto _ $ci lub ktére wyst gpity incydentalnie
L. Wyszezegolnienie Stan na dzie n Stan na dzie n
31.12.2016 31.12.2015
Przychody
1 |o nadzwyczajnej warto $ci: 0,00 0,00
2 |ktére wyst apity incydentalnie: 0,00 261 101,61
- odszkodowanie tytutlem zniszczenia mienia skutkiem wypadku 111 096,30}
- nadwyzki inwentaryzacyjne 110 523,00}
- odszkodowanie dotyczace nieuzyskanych naleznosci zagranicznych 39 482,31
Koszty
1 |o nadzwyczajnej warto $ci: 0,00 0,00
2 |ktore wyst gpily incydentalnie: 140 898,20 110 899,97|
- niedobory inwentaryzacyijne wraz z naliczonym podatkiem VAT 110 899,97|
- koszt przedterminowego rozwigzania umowy najmu (biuro Warszawa) 140 898,20
Nota nr 32
Gléwne pozycje r6 Znigce podstaw e opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnyc h od wyniku finansowego brutto
Lp. Wyszczegoblnienie Warto $¢
| |Zysk brutto 512 663,26
1 Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu 599 518,26
2 | Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 313 643,55
3 | Koszty lat ubieglych stanowigce koszt uzyskania przychodéw w b.r. 857 150,57
4 Koszty podatkowe nie stanowigce kosztu rachunkowego 96 391,18
5 Przychody lat ubiegtych podlegajace opodatkowaniu w roku badanym
6 | Inne przychody podlegajace opodatkowaniu
I |Dochéd do opodatkowania 0,00
Inne zmniejszenia podstawy opodatkowania przewidziane przepisami podatkowymi
11l |Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0,00
IV |Podatek dochodowy 0,00
Odliczenie podatku od dywidend ( art. 23)
V |Podatek dochodowy po odliczeniach 0,00
Nota nr 33
Zmiany rezerw i aktywdw na odroczony podatek dochod  owy
Lp. Wyszczegoblnienie Kwota zt
1 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BO 222 114,00
Wzrost aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 503,00
Zmniejszenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 222 114,00
2 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BZ 34 503,00
3 |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BO 8 865,00
Wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 904,00
Zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 865,00
4 |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BZ 24 904,00
5 |Podatek dochodowy - cz g$¢ odroczona, w tym: 203 650,00
wykazana w rachunku zyskoéw i strat 203 650,00
odniesiona na kapitat wiasny
Nota nr 34
Informacje o przeci etnym zatrudnieniu w grupach zawodowych
Lp. Wyszczegdlnienie 1.01-31.12.2016 1.01-31.12.2015
1 [Pracownicy bezposrednio produkcyjny 0 0
2 |Pracownicy posrednio produkcyjni 10 10
3 |Pozostali 18 25
4 |Stanowiska nierobotnicze 15 20
Zatrudnienie t gczne 43 55|
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No

Zaliczki, kredyty, po Zyczkii $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom

ta nr 35

administruj gcych

wchodz gcym w skiad organéw zarz gdzajgcych, nadzoruj gcych i

Wyszczeg6lnienie Gtéwne warunki umowy
Lp. . . Wysokosé pata . Termin Kwota $wiadczenia Kwota sptacona Stan na dzief
Pozyczkobiorca oprocgntowa yd;lelenlé splaty Inne 31.12.2016
nia $wiadczen
1 |organ zarzadzajacy 865 425,25 719 508,49 145 916,76
— pozyczka/kredyt 0,00
—zaliczka B 1.01-31.12.16 | na bieZaco |wiczane zosziam 865 425,25 719 508,49 145 916,76
- zobO\A'/iqzania zaciggniete w ich imieniu tytutem gwarancji i 0,00
poreczen
2 |Organ nadzorujacy 38 342,78 9 937,83 28 404,95
— pozyczka/kredyt 0,00
— zaliczka - 1.01-31.12.16 | na biezgco |rezliczane z kosztami 38 342,78 9 937,83 28 404,95
- zobom'/iqzania zaciggniete w ich imieniu tytutem gwaranciji i 0,00
poreczen
3 |Organ administrujgcy 0,00 0,00 0,00
— pozyczka/kredyt 0,00
— zaliczka 0,00
- zobO\A'/iqzania zaciggniete w ich imieniu tytutem gwarancji i 0,00
poreczen
RAZEM 903 768,03 729 446,32, 174 321,71
Nota nr 36
Wynagrodzenia, t gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nale  Zne osobom wchodz gcym w sktad organéw jednostki
Wynagrodzenia brutto wyptacone w biezgcym roku obrotowym
Lp. Wyszczegdlnienie L L
obciazajgce koszty obcigzajace zysk
1 |Organ zarzadzajacy 44396,97
2 |Organ nadzorujgcy 29988, 25|
3 |Organ administrujgcy
RAZEM 74385,22| 0,00
Zobowi gzania wynikaj gce z emerytur i podobnych $wiadcze n oraz zaci ggni ete w zwi gzku z tymi emeryturami dla bytych cztonkéw organéw jed nostki
Zobowigzania
Lp. Wyszczeg6lnienie wynikajgce z emerytur i $wiad. o zaciggnigte w zwigzku
podobnym charakterze z tymi emeryturami
1 |Byli czionkowie organu zarzadzajacego
2 |Byli cztonkowie organu nadzorujgcego
3 |Byli cztonkowie organu administrujgcego
RAZEM 0,00 0,00
Nota nr 37
Informacje o wynagrodzeniu podmiotu badaj  gcego sprawozdanie finansowe
Lp. Wyszczegolnienie Kwota w zt
1. |Badanie rocznego sprawozdania finansowego 10 000,00
2. |Inne ustugi po$wiadczajgce
3. |Ustugi doradztwa podatkowego
4. |Pozostate ustugi: 2 960,00
- pakiet sprawozdawczy (j.angielski) 2 960,00
RAZEM 12 960,00
Nota nr 38
Transakcje z jednostkami powi  gzanymi
Lp. Wyszczegblnienie Razem
1 [Naleznosci dugoterminowe
2 |Dlugoterminowe aktywa finansowe
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
3 |Naleznosci krétkoterminowe
- z tytutu dostaw i ustug
-inne
4 |Krétkoterminowe aktywa finansowe
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
5 |Zobowigzania dtugoterminowe
6 [Zobowigzania krétkoterminowe 15 303,57
- z tytutu dostaw i ustug 15 303,57
-inne
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7 |Przychody ze sprzedazy
8 |Koszty zakupionych materiatéw, towaréw i ustug
9 |Przychody finansowe - dywidendy i udziaty w zyskach
10 |Przychody finansowe - odsetki
11 |Koszty finansowe - odsetki
Nota nr 39
Obja$nienie struktury $rodkéw pieni_eznych przyj etych do rachunku przeplywéw
Lp. Wyszczegdlnienie Kwota zt
1 [Srodki pieni ezne na koniec okresu wedtug bilansu - poz. B Ill. c) 371 739,19
a | zmiana stanu srodkéw pienieznych wywotana réznicami kursowymi -483,53]
b | przeklasyfikowanie sktadnikéw krétkoterminowych pomigedzy aktywami finansowymi (poz. B.lIl.1.a) i b) a $rodkami pienieznymi (poz. Il.B.1.c))
4 |Srodki pieni ezne na koniec okresu wedtug rachunku przeptywéw pien igznych - poz. G 372 222,72

Wyija $nienie przyczyn r6 znic pomi edzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie or az zmianami tych samych pozycji w rachunku przeplyw ow

pieni eznych
Pozycja w
Lp. prrzagsxl:vk;w Wyszczegoblnienie Kwota zt
pieni gznych

Alll. Amortyzacja 453 976,65
All2. Zyski (straty) z tytutu r6  znic kursowych 483,53
- wybac;enie réini‘c kurs‘owychvz tytutu wycen.y $rodkéw pienigznych zgromadzanych na rachunkach walutowych i w kasie jednostki 483.53

(dodatnie ze znakiem minus, ujemne ze znakiem plus) '
All3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 254 241,38
- wylgczenie odsetek zaptaconych (ze znakiem plus) 234 005,60
- Wbaczenie odsetek i dywidend naliczonych, lecz nieotrzymanych ani niewyptaconych (ze znakiem plus lub minus tj. przeciwnym do 20 236,71

posiadanego) '
All.4, Zysk (strata) z dziatalno s$ci inwestycyjnej 0,00
AllS. Zmiana stanu rezerw 24 851,28
- zmiana stanu wedtug bilansu 24 851,28
All6. Zmiana stanu zapaséw 900 427,66
- zmiana stanu wedtug bilansu 900 427,66
AllL7. Zmiana stanu nale znosci -1 867 694,91
- zmiana stanu wedtug bilansu, poz. A. llli B. Il -1 867 694,91
AllL8. Zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych, z wyj atkiem po zyczek i kredytéw 297 603,39
- zmiana stanu wedtug bilansu 297 603,39
All9. Zmiana stanu rozlicze n migdzyokresowych -39 111,98
- zmiana stanu wedtug bilansu -39 111,98
- czynne (wzrost stanu ze znakiem minus, zmniejszenie zez znakiem plus) 179 054,42
- rozliczenia migdzyokresowe przychodéw (wzrost stanu ze znakiem plus, zmniejszenie ze znakiem minus) -218 166,40|
A.ll.10. Inne korekty 5 691,18
-inne 5691,18
B.I.1. Zbycie warto $ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw 6w trwatych 5 475,61
- zbycie sktadnikéw majatku (samochéd VW Golf, komputer, odkurzacz) 5 475,61
B.l.2. Zbycie inwestycji w nieruchomo  ci oraz warto $ci niematerialne i prawne 0,00
B.1.3. Zbycie aktywoéw finansowych 0,00}
B.l.4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00
B.II.1. Nabycie warto $ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw 6w trwatych 36 602,40
- ulepszenie regatéw magazynowych, zakup mebli ekspozycyjnych 36 602,40
B.11.2. Inwestycje w nieruchomo  $ci oraz warto $ci niematerialne i prawne 0,00
B.11.3. Nabycie aktywow finansowych 0,00
B.Il.4. Inne wydatki inwestycyjne 51 800,00
- wydatki na $rodki trwate w budowie 51 800,00
C.I.1. Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji ) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 101 099,00
- doptata do kapitatu akcyjnego 101 099,00
C.l.2. Kredyty i po zyczki 810 268,51
- kredyt w rachunku biezgcym (Alior Bank S.A.) 810 268,51
C.1.3. Emisja dtu znych papieréw warto $ciowych 0,00
C.l.4. Inne wptywy finansowe 0,00
C.I.1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00
C.lL.2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wia  scicieli 0,00}
C.I1.3. Inne ni z wyplaty na rzecz wta s$cicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00
C.I.4. Sptaty kredytéw i po zyczek 572 642,39
- sptaty dotyczace kredytu w rachunku biezacym (Alior Bank S.A.) 572 642,39
C.IL5. Wykup dtu znych papieréw warto $ciowych 0,00}
C.IL.6. Z tytutu innych zobowi gzan finansowych 0,00
C.L7. Ptatno sci zobowi gzan z tytutu uméw leasingu finansowego 183 197,59
- wydatki kapitatowe dotyczace obstugiwanych uméw leasingowych 183 197,59
C.I1.8. Odsetki 234 005,60
- odsetki leasing 23 373,90
- odsetki pozyczki i faktoring 210 631,70
C.11.9. Inne wydatki finansowe 45 398,35
- gtéwnie prowizje od kredytu obrotowego 45 398,35
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

4.1. Informacje podstawowe

Nazwa (firma):

VATIKOMTE

Vakomtek Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-003 Poznan, ul. Chlebowa 22
Numer KRS: 0000390734

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 301792620

NIP: 972-12-32-691
Telefon: +48 6165291 89

Fax: +48 61 652 91 88
Poczta e-mail: invest@vakomtek.com
Strona www: www.vakomtek.com

Spotka kieruje Zarzad. Sktad Zarzadu w pordwnaniu do roku 2015 nie ulegt zmianie. Prezesem Zarzadu
jest pan CHUN-FU LIN, ktdéry zgodnie ze statutem upowazniony jest do jednoosobowej reprezentacji spotki.

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja produktéw z segmentu IT
i szeroko rozumianej elektroniki uzytkowej, w tym w szczegdlnosci akcesoriow komputerowych, produktow z
grupy RTV, TELE, drobne AGD i multimedia. Oferowane przez Spétke marki to miedzy innymi Vakoss, Xzero,
Msonic. Vakomtek S.A. w szczegdlnosci dystrybuuje towary elektroniczne, w ilosciach hurtowych, do innych
stacjonarnych wielkopowierzchniowych sklepéw detalicznych. Spétka prowadzi réwniez sprzedaz do klientéw
indywidualnych oraz sklepéw internetowych.

Do podstawowych towardéw znajdujacych sie w ofercie Vakomtek S.A. nalezg: akcesoria komputerowe,
produkty i akcesoria gamingowe, produkty i akcesoria z grupy audio i RTV, akcesoria do telefonéw i tabletow,
produkty gospodarstwa domowego oraz produkty do pielegnacji ciata. Towary oferowane przez Spétke
zakupowane sg zarowno u dystrybutorow krajowych jak i bezposrednio od producentéw zagranicznych. Spétka
stale pracuje nad poszerzaniem swojej oferty handlowej o nowe marki, nowe produkty z zakresu posiadanych
grup produktowych, a takze wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom klientéw i konsumentéw, rozwija nowe grupy
produktowe w oparciu o aktualne trendy rynkowe.
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ORGANY SPOLKI

Organami Spotki zgodnie ze Statutem s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad. Na dzien 31
grudnia 2016 struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego, a co za tym idzie akcjonariatu Spétki byta nastepujaca:

) . ) . Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w gtosach na
Akcjonariusz Liczba akcji . i
zaktadowym Walny Zgromadzeniu Walnym Zgromadzeniu
HANYA International Corp. 8959216 56,00% 8959216 50,33%
Lin Chun Fu 5718 194 35,73% 7518 194 42,24%
Pozostali 1322590 8,27% 1322590 7,43%
Razem 16 000 000 100% 17 800 000 100%
Udzial w kapitale Udziat w glosach na Walnym
zaldadowym Zgromadzeniu

50,38%
56,00%

42 24%

W HANYAInternational Corp.

M LinChunFu

- Pozostali

W ramach roku obrotowego, nie ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej w stosunku do roku poprzedniego,
ktora na dzien 31-12-2016 r., obejmuje nastepujgcych cztonkdow:

1. Mei-Yueh Lin - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
2. Ya-Lu Lin - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Shih-Yun Hsiao - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Filipowski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Wen-Hsueh Lee — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31-12-2016 sktad osobowy Zarzadu réwniez nie ulegt zmianie w stosunku do lat poprzednich.
Prezesem Zarzadu jest pan Chun Fu Lin, a prokurentem dziatajagcym na podstawie udzielonej w 2013 roku,
prokury samoistnej jest nadal pan Shang-Ju Lin. Prokurent uprawniony jest do samodzielnego dokonywania

wszystkich czynnosci sgdowych i pozasgdowych, jakie sg zwigzane z prowadzeniem Spétki oraz do sktadania
podpiséw w jej imieniu.
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4.2. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Wybrane skfadniki rachunku zyskdéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco (dane w zt):

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wykonanie za zmiana stanu
Lp. WyszczegO6lnienie
01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015 1.01-31.12.2014 2016/2015
A gﬁf’mwy TED 22 SPAsiE 23y | AwmEne 2 (i W 45 015 496,88 41 668 697,25 29 238 338,34 8,03%
B. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 43 977 863,31 40 834 946,98 28 709 920,94 7,70%
C. Zysk (strata) ze sprzeda zy 1037 633,57 833 750,27 528 417,40 24,45%
D. Pozostate przychody operacyjne 34 046,31 299 816,29 206 909,97 -88,64%
E. Pozostate koszty operacyjne 347 170,53 434 979,83 285 141,47 -20,19%
F. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 724 509,35 698 586,73 450 185,90 3,71%
G. Przychody finansowe 89 611,67 0,32 605,38 28003546,88%
H. Koszty finansowe 301 457,76 418 695,73 282 332,43 -28,00%
K. Zysk (strata) brutto 512 663,26 279 891,32 168 458,85 83,17%
L. Podatek dochodowy 203 650,00 172 787,00 112 819,00 17,86%
M. Poz_osta}e o_bowi azkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto 309 013,26 107 104,32 55 639,85 188,52%

W 2016 roku, spdétka odnotowata ponad 8%-owy przyrost przychodéow netto
ze sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego, umacniajgc tendencje z lat wczesniejszych. Poréwnujac
poszczegdlne lata mozna zauwazyé zdecydowanie zwiekszone wyniki na kazdym poziomie dziatalnosci, co
spowodowane zostato szybszymi przyrostami poszczegélnych grup przychodéw w stosunku do odpowiadajgcych
im kosztéw. Jedynie w zakresie pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych tendencja ta zostata odwrécona,
jednakze znaczacy przyrost zysku na sprzedazy pomiedzy omawianymi kwartatami zamortyzowat fakt szybszego
spadku pozostatych przychoddw operacyjnych w stosunku do pozostatych kosztow operacyjnych, przyczyniajac
sie nie tylko do utrzymania zysku na dziatalnosci operacyjnej, ale dodatkowo do jego przyrostu o blisko 4% w
stosunku do 2015 roku. Ostatecznie rok 2016 zamknat sie zyskiem brutto na poziomie 512 663,26 zt i byt wyzszy
od tego zanotowanego w roku poprzednim o 83,17%. Finalny zysk netto z kwotg 309 013,26 zt przewyzszat
natomiast blisko dwukrotnie ten z 2015 roku. Przy tej okazji nalezy wskaza¢, ze wynik poszczegélnych miesiecy
omawianego okresu nie byt obcigzony zaliczkg na podatek dochodowy z uwagi na sporg kwote kosztéw
przejsciowo niepodatkowych z ostatniego kwartatu 2015 roku, ktére zyskaty charakter podatkowy w roku 2016.
Kwota wykazana w pozycji przeznaczonej na podatek dochodowy w catosci dotyczy podatku dochodowego
odroczonego. Poprawa wynikdow zwigzana jest z obnizeniem niektorych kategorii kosztéw wystepujgcych w
spotce, wsrdd ktorych najwiekszy procentowy spadek odnotowaty obcigzenia podatkowe, tj. o okoto 50%, zuzycie
materiatéw i energii z blisko 30%-owg redukcjg oraz pozostate koszty rodzajowe, ktére sg niisze o 20%.
Nominalnie natomiast najbardziej zauwazalna jest redukcja wartosci ustug obcych (o 150 tys.zt), materiatow i
energii (0 127 tys.zt) oraz pozostatych kosztéw rodzajowych (o 74 tys.zt). Globalny przyrost kosztéw dziatalnosci
operacyjnej wynika zatem wytgcznie ze wzrostu kosztu wtasnego sprzedazy skorelowanego z przyrostem
przychoddéw netto ze sprzedazy. Wsréd dodatkowych czynnikdow, ktére miaty wptyw na poprawe wynikéw 2016
roku w stosunku do poprzedniego z omawianych okresdw, nalezy podkresli¢ poprawe warunkow wspétpracy z
dostawcami, ktdrzy zdecydowanie bardziej anizeli miato to miejsce w poprzednich okresach wspétuczestniczg w
kosztach dostepu do rynku zbytu Spétki w postaci wielkopowierzchniowych sklepdw znanych sieci RTV i AGD.
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Struktura i dynamika aktywow Spétki przedstawia sie nastepujaco (dane w zt):

Wyszczegoblnienie 2016 2015 2014 Zmiana 2016/2015

AKTYWA % struktura % struktura % struktura wota (2-4) %(8:4)

1 2 Y 3 4 L/ 5 6 L 7 8 9
A. AKTYWA TRWALE 825 164,89 3,9%]| 1363 541,64 6,5%]| 1556 710,44 10,0% -538 376,75 -39,5%)
1. Warto $ci niematerialne i prawne 145 092,86 0,7% 333 144,82 1,6% 509 312,40 3,3% -188 051,96 -56,4%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 645 569,03 3,0% 808 282,82 3,9% 804 559,04 5,1% -162 713,79 -20,1%)

11l. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 -

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 -
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi  gdzyokresowe 34 503,00 0,2% 222 114,00 1,1% 242 839,00 1,6% -187 611,00 -84,5%)
B. AKTYWA OBROTOWE 20545 411,25 96,1%] 19 437 391,79 93,0%] 14 067 427,29 90,0%] 1108 019,46 5,7%
|. Zapasy 11 856 197,87 55,5%] 12 756 625,53 61,0%]| 6 989 484,99 44,7% -900 427,66 -7,1%
Il. Naleznosci krétkoterminowe 8265 004,73 38,7%]| 6 397 309,82 30,6%]| 7 012 245,34 44,9%| 1867 694,91 29,2%
1. Inwestycje krétkoterminowe 371 739,19 1,7% 239 543,56 1,1% 23 965,28 0,2% 132 195,63 55,2%
V. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 52 469,46 0,2% 43 912,88 0,2% 41 731,68 0,3% 8 556,58 19,5%
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,0% 101 099,00 0,5% 0,00 0,0%)| -101 099,00 -100,0%

D. UDZIALY WELASNE 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 -
AKTYWA RAZEM: 21370576,14 100,0%| 20 902 032,43 100,0%] 15 624 137,73 100,0%) 468 543,71 2,2%)

Struktura i dynamika pasywoéw Spétki przedstawia sie nastepujaco (dane w zi):

Wyszczegolnienie

2016

2015

2014

Zmiana 2016/2015

PASYWA % struktura % struktura % struktura wota (2-4) %(8:4)

1 2 Y 3 4 L 5 6 L7 7 8 9
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 9 551 266,02 44,7%| 9242 252,76 44,2%| 5135 148,44 32,9% 309 013,26 3,3%
I Kapitat (fundusz) podstaw owy 8000 000,00 37,4%| 4 000 000,00 19,1%]| 4 000 000,00 25,6%| 4 000 000,00 100,0%
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 165 864,04 0,8%| 157 295,69 0,8%| 152 844,50 1,0% 8 568,35 5,4%

11l.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1076 388,72 5,0%| 4977 852,75 23,8%| 926 664,09 5,9%| -3 901 464,03 -78,4%

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 -
VL. Zysk (strata) netto roku obrotow ego 309 013,26 1,4%| 107 104,32 0,5% 55 639,85 0,4% 201908,94| 188,5%

VII. Odpisy z zysku netto w ci agu roku obrotowego 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZ. 11 819 310,12 55,3%| 11 659 779,67 55,8%| 10 488 989,29 67,1% 159 530,45 1,4%
I. Rezerwy na zobowi gzania 75 156,77 0,4% 50 305,49 0,2% 38509,34 0,2% 24 851,28 49,4%|
II. Zobowi gzania diugoterminowe 219 983,16 1,0%| 318 446,07 1,5%| 312 467,67 2,0% 98 462,91 -30,9%|
11l. Zobowi gzania krétkoterminowe 11 523 346,80 53,9%[ 11 072 038,32 53,0%| 10 138 012,28 64,9% 451 308,48 4,1%
IV. Rozliczenia mi gdzyokresowe 823,39 0,0%| 218 989,79 1,0% 0,00 0,0%| -218166,40 -99,6%|
PASYWA RAZEM: 21370576,14 100,0%| 20 902 032,43 100,0%)| 15 624 137,73 100,0%| 468 543,71 2,2%

Analizujgc dane bilansowe na zakorniczenie 2016 roku, na uwage zastuguje wzrost sumy aktywow i

pasywoéw z kwoty 20.902.032,43 zt, do 21.370.576,14 zt w stosunku do roku 2015. Oznacza to przyrost majatku
o ponad 2%. W strukturze majatku nie nastapity znaczace zmiany, nadal ponad 90% stanowig aktywa obrotowe,
ktorych poziom przyrést o 5,7% w 2016 roku, w stosunku do roku 2015. W tym samym czasie poziom aktywow
trwatych zmniejszyt sie o ponad 39% skutkiem sukcesywnej amortyzacji, ktérej tempo byto szybsze od tempa
przyrostu nowych srodkéw trwatych. Posrdd najistotniejszych pozycji aktywow wyrédznié nalezy zapasy
stanowigce 55,5% majgtku — tu spadek o 7,1% oraz naleznosci krotkoterminowe stanowigce 38,7% aktywow,
ktorych poziom na koniec 2016 roku, wzrdst o ponad 29% w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku. Nalezy
dodatkowo podkresli¢, ze mimo ponad 7%-owego spadku poziomu zapaséw w stosunku do roku minionego, ich
wartos¢ na poziomie 11.856.197,87 zt, jest w ponad 30% wygenerowana przez zaliczki na dostawy, ktérych spotka
spodziewa sie w kolejnych okresach. Dlatego tez poréwnujgc wartosci samych towaréw handlowych posiadanych
przez spétke na koniec 2016 roku, odnotowalibysmy spadek ich poziomu o okoto 13%, wskazujgc na uwolnienie
czesci Srodkéw zamrozonych w stanach magazynowych w poprzednich okresach na rzecz zaliczek na towary w
drodze. Wracajac do kwestii poziomu naleznosci krotkoterminowych, warto podkresli¢, ze fakt ich szybszego
wzrostu w stosunku do przyrostu obrotéw wskazuje na nieznaczne obnizenie dyscypliny ptatniczej klientoéw w
2016 roku, w stosunku do roku 2015. Potwierdza to takze omdéwiony ponizej podwyzszony wskaznik szybkosci
obrotu naleznosciami.

W zakresie pasywéw odnotowadé nalezy niemal niezmieniong strukture w roku 2016 w stosunku do roku
2015. W obu przypadkach zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity ponad 55% wartosci pasywodw, a
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kapitat wtasny ponad 44%. Réznice odnotowujemy natomiast w zakresie struktury zréodet finansowania, a w
zasadzie struktury kapitatu wtasnego. W roku 2015, skutkiem emisji akcji serii E nastgpity doptaty do kapitatu
(dokonane w gtéwnej mierze przez dotychczasowych akcjonariuszy), ktére do momentu zarejestrowania w
Krajowym Rejestrze Sgdowym zasility pozostate kapitaty rezerwowe, po to aby z poczgtkiem roku 2016 i wraz ze
wspomniang wczesniej rejestracjg zwiekszy¢ poziom kapitatu podstawowego. Ponad 3%-owy przyrost kapitatow
wiasnych jest zatem konsekwencjg przede wszystkim ponad dwukrotnego wzrostu zysku netto.

Z punktu widzenia struktury pasywow, poza wspomnianymi kapitatami, najistotniejszg pozycje stanowig
zobowigzania krétkoterminowe, ktérych poziom na koniec 2016 roku, nieznacznie wzrdst w stosunku do
analogicznego okresu roku 2015 (tj. o 4,1%), zyskujac jednoczesnie 53,9% wartosci zrédet finansowania w
stosunku do 53,0% z roku 2015.

Struktura finasowania majatku na koniec 2016 roku nadal wykazuje przewage zobowigzan i rezerw na
zobowigzania nad kapitatem wtasnym.

W Spodtce zachowane zostaty:
,Ztota zasada bilansowa” - w mysl ktérej, majgtek trwaty w miare mozliwosci powinien by¢ sfinansowany
kapitatem wtasnym i dtugookresowym kapitatem obcym,
,ztota zasada finansowa”- wedtug ktorej, kapitat nie moze by¢ dtuzej zwigzany czasowo z danym sktadnikiem
majgtku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsiebiorstwie, tzn. ze krotkoterminowy kapitat
nie powinien finansowa¢ dtugoterminowego majatku.

Podstawowe wskazniki analizy finansowej charakteryzujgce funkcjonowanie Spoétki przedstawiajq sie
nastepujaco:

Tresé 2016 2015 2014
1 wskazniki charakteryzuj ace optacalno $¢ dziatalno $ci
1.1. Rentowno $¢ majatku 14% 0.5% 0.4%
"7 wynik finansowy netto/suma aktywéw ! ’ ’
1.2. Rentowno $¢ kapitatow wlasnych 3,2% 1,2% 1,1%
wynik finansowy netto/kapitat wtasny
1.3. Rentowno $¢ netto sprzeda zy 0,7% 0,3% 0,2%
wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
1.4. Rentowno $¢ brutto sprzeda zy 2,3% 2,0% 1,9%
wynik na sprzedazy produktéw i towaréw/przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw
2 wskazniki charakteryzuj gce ptynno $¢ finansow g
2.1. Piynno $é-wskaznik ptynno $ci | 1,8 1,8 1,4
aktywa obrotowe ogétem/zobowigzania krétkoterminowe
2.2. Plynno $é-wskaznik ptynno $ci ll 0,8 0,6 0,7
aktywa obrotowe ogétem-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
2.3. Plynno sé-wskaznik ptynno $ci lll 0,032 0,022 0,002
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
2.4. Piynno $¢ diugoterminowa 1,8 1,8 1,5

aktywa ogdtem/zobowigzania krétko- i diugoterminowe

3 Wskazniki efektywno $ci gospodarowania maj agtkiem

Szybko $¢ obrotu nale znosci
3.1.  naleznosci z tyt.dostaw i ustug x 365/przychod netto ze sprzedazy produktow i towaréw (w 61 54 85
dniach)

Szybko $¢ sptaty zobowi gzan

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365/warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow+koszty
wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)

Szybko $¢ obrotu zapaséw

3.3.  zapasy x 365/wartosé sprzedanych towaréw i materiat6w-+koszt wytworzenia sprzedanych 119 141 115
produktow (w dniach)

3.2. 67 64 90

z pominieciem zaliczek na dostawy 81 104
4 wskazniki charakteryzuj gce zaangazowanie i zwrotno $¢ kapitatu
4.1. Wskazniki zwrotu kapitatu wkasnego (w latach) 30,91 85,35 92
kapitat wtasny/zysk netto
4.2. Wskaznik pokrycia maj atku kapitatem wtasnym 44,69% 43,95% 32,9%
kapitat wiasny/aktywa ogétem
4.3. Wskaznik pokrycia maj atku trwatego kapitatem wtasnym 1157,50% 670,40% 329,9%

kapitat wiasny/aktywa trwate
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4.4, Trwalo $¢€ struktury finansowania ‘ 45,72% 45,48% 34,9%

kapitat wlasny+rezerwy diugoterminowe+zobowigzania diugoterminowe/suma pasywoéw

Wskazniki charakteryzujace optacalnosé dziatalnosci wykazujg na koniec 2016 roku poziomy znacznie
poprawione w stosunku do tych wykazanych na koniec roku 2015. Jest to przede wszystkim konsekwencjg
podwyzszenia poziomu wyniku finansowego, ktdrego wzrost byt zdecydowanie szybszy od przyrostu aktywoéw,
kapitatéw wtasnych czy przychoddw ze sprzedazy. Na koniec 2016 roku w spétce pozostato 0,7% przychodéw po
uwzglednieniu wszystkich kosztéw i podatkéw, w stosunku do 0,3% z korica roku 2015, czy tez 0,2% z korica 2014
roku . Dodatkowo w roku 2016, okoto 2,3% zysku brutto przypadato na jednostke przychoddw ze sprzedazy, w
stosunku do 2,0% z roku poprzedniego i 1,9% z 2014. Moze to sugerowac, ze w 2016 roku realizowano przecietnie
podobny poziom marz na sprzedazy, co we wczesniejszych latach.

W zakresie ptynnosci finansowej zanotowano zaréwno utrzymanie jak i poprawe wskaznikéw na
wszystkich poziomach poréwnujgc koniec 2016 roku z analogicznym okresem roku 2015. Wskaznik ptynnosci
pierwszego stopnia wykazuje z koncem 2016 roku, poziom z wzorcowego przedziatu podobnie jak w roku
poprzednim, zachowujac jednoczesnie analogiczng jego wartosci 1,8. Wskaznik ptynnosci drugiego stopnia ulegt
nieznacznej poprawie, zyskujgc poziom 0,8 w stosunku do 0,6 z roku poprzedniego, zblizajgc sie w ten sposéb do
uznawanego za wzorcowy przedziatu 1,0-1,2. Wskaznik ptynnosci trzeciego stopnia, podobnie jak poprzedni ulegt
poprawie, jednakze jego poziom warto bytoby poprawié. W tym momencie spétka bytaby w stanie sptacié¢ okoto
3% zobowigzan krotkoterminowych bez jakiejkolwiek zwtoki, jednakze dziatania koncentrujace sie na dalszym
uptynnianiu zapaséw powinny pomac ten wskaznik polepszy¢.

Na kwestie kontynuowania prac zwigzanych z uwalnianiem poziomu zapaséw, podobnie jak
w poprzednich latach wskazuje wskaznik rotacji zapasow, ktory nadal jest dos¢ wysoki, jednakze jego poziom w
duzej mierze jest wynikiem wykazania w ramach zapaséw wysokiego poziomu  zaliczek
na dostawy (3.724.610,72 zt), ktére pojawig sie w spotce w kolejnych okresach. W przypadku wziecia
pod uwage wytgcznie poziomu towardw, mozna bowiem zauwazy¢ znaczacy spadek tego wskaznika
na koniec 2016 roku, w poréwnaniu z koricem 2015 roku, czy tez roku 2014. W chwili obecnej spétka przechowuje
towary przecietnie 3 tygodnie kréocej pomiedzy momentem ich zakupu, a sprzedazg dla klienta, anizeli miato to
miejsce w poprzednim roku. Spétka w 2016 roku otrzymywata naleznosci przecietnie 7 dni pdzniej anizeli miato
to miejsce w analogicznym okresie 2015 roku. W zakresie rotacji zobowigzan, 2016 rok przynidst nieznaczny
wzrost w stosunku do roku 2015. Tu szybkosc¢ sptaty wzrosta z 64 do 67 dni i jest wynikiem szybszego przyrostu
wartosci sprzedanych towardéw, w stosunku do przyrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Tak jak w
poprzednich latach nalezy podkresli¢c pozytywng tendencje polegajgca na szybszym sptywie naleznosci, w
stosunku do okresu sptaty zobowigzan.

Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos$¢ kapitatu pozwalajg stwierdzi¢, ze zwrot
zaangazowanego kapitatu przy obecnym poziomie zyskdéw, nastgpitby zdecydowanie wczesniej wedtug danych
na koniec 2016 roku, w stosunku do analogicznego okresu roku 2015. Zwigzane jest gtdwnie ze wzrostem
poziomu zysku. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze rok 2016 jest kolejnym okresem, w ktérym zachowana zostata
w spétce ztota reguta bilansowa, zgodnie z ktdrg majatek trwaty powinien by¢ w petni pokryty kapitatem wtasnym
(aktualnie ponad jedenastokrotnie, w stosunku do niespetna siedmiokrotnego z roku 2015).

Gléwne pozycje przeptywoéw finansowych (dane w zt):

2016 2015 2014
przeptywy pieni zne netto z dziatalno $ci operacyjnej 339481,44 -4 497 099,72 -537 197,90
przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -82 925,86 -47 911,91 -39 180,73
przeptywy pieni @zne netto z dziatalno $ci finansowej -123 876,42 4760 044,33 430010,72

W zakresie przeptywoéw pienieznych nalezy zwrdci¢ uwage, na nieco zmieniong strukture rachunku
przeptywow pienieznych pomiedzy omawianymi latami. Na koniec 2016 roku mamy do czynienia z dodatnimi
przeptywami na dziatalnosci operacyjnej oraz ujemnymi na inwestycyjnej i finansowej. Sytuacja taka wystepuje
w przedsiebiorstwach dojrzatych, o wysokiej rentownosci, ktére finansujg dziatalnosé inwestycyjng oraz reguluja
zobowigzania z wypracowanej przez siebie nadwyzki finansowej. Moze to oznaczaé zazegnanie przejsciowych
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utrudnien z czwartego kwartatu 2015 roku oraz zmiane w stosunku do wczesniej ustalonej i do tej pory w miare
stabilnej w ujeciu dtugoterminowym tendencji, w ramach ktérej odnotowywano ujemne przeptywy pieniezne
netto na dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej, a dodatnie na finansowej, co oznaczato positkowanie sie
kapitatem zewnetrznym (zaréwno kredyty jak i kapitat wtascicielski), celem finasowania dziatalnosci operacyjnej
i inwestycyjnej. Kolejne lata wskazg czy przejscie z tendencji charakterystycznej dla mtodych przedsiebiorstw, do
struktury ilustrujgcej podmioty dojrzate bedzie miato charakter stabilny.

4.3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, ktére wystgpity w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W lutym 2016 roku Rada Nadzorcza Vakomtek S.A. wyrazita zgode na podwyzszenie na okres 24 miesiecy
kredytu zawartego w Alior Bank S.A. na podstawie umowy U0002242457278 z kwoty 4.200.000,00 zt do kwoty
5.000.000,00 zt oraz na podwyiszenie obecnego zabezpieczenia w postaci gwarancji BGK oraz zastawu
rejestrowego na zapasach.

W dniu 01 marca 2016 roku Sad Rejonowy Dla M. St. Warszawy w Warszawie dokonat rejestracji akcji
serii E oraz zarejestrowat zmiany kapitatu spotki z 4.000.000,00 zt na 8.000,000,00 zt.

W dniu 27 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na zawarcie przez Vakomtek
umowy factoringu niepetnego (z regresem) z Raiffeisen Bank Polska S.A., do kwoty 3.000.000,00 zt na okres 12
miesiecy oraz upowaznita Zarzad do dokonywania ww. czynnosci.

W dniu 24 maja 2016 roku Rada Nadzorcza dokonata oceny Sprawozdania Zarzadu, Udzielita
absolutorium Prezesowi Zarzadu Panu Chun-Fu Lin oraz powotata go do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu na
kolejg piecioletnig kadencje.

W dniu 20 czerwca 2016 roku, na podstawie Uchwaty Nr 636/2016 z dnia 17 czerwca 2016 r., Zarzad
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect akcje serii E Spotki Vakomtek.

W dniu 04 lipca 2016 r. odbyt sie pierwszy dzien notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect 8.000.000 (o$Smiu miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii E spétki Vakomtek, o wartosci
nominalnej 0,50 zt kazda.

W dniu 06 lipca 2016 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki.

Uchwatg nr 4, Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym 2015.

Uchwatg nr 5, Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy
2015.

Uchwatg nr 6, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk wypracowany przez Spétke w 2015
r. w kwocie 107.104,32 zt czesciowo na kapitat zapasowy Spétki —w kwocie 8.568,35 zt, a w pozostatej czesci na
kapitat rezerwowy — w kwocie 98.535,97 zt.

Uchwatami nr 7-12 Zwyczajne Walne Zgromadzenie udzielito Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej Spotki
absolutorium za wykonywanie obowigzkéw w roku 2015.

Uchwatg nr 14, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito dokona¢ zmiany siedziby spétki z miasta Warszawa
na miasto Poznan

W dniu 06 pazdziernika 2016 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie dokonat rejestracji
siedziby spdtki w Poznaniu. Wraz z koricem roku biuro Spétki w Warszawie zostato zlikwidowane.

Pod wzgledem dziatalnosci operacyjnej spotka kontynuowata wspoétprace z dotychczasowymi klientami
z obszaru szeroko rozumianego handlu oraz prowadzita dziatania w celu poszerzenia grona swoich klientéw.
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W lutym minionego roku, Spotka po raz kolejny uczestniczyta w Distree EMEA w Monaco, czyli w jednym
z najwiekszych i najbardziej renomowanym wydarzen targowych w branzy AGD i RTV. Vakomtek zaprezentowat
na swoim stoisku zaréwno standardowag oferte jak i nowosci produktowe wprowadzane do sprzedazy w ostatnim
czasie. Podczas targow Spétka nawigzata rowniez nowe relacje biznesowe, ktére pozytywnie wptynety na rozwoj
sprzedazy w kanale eksportowym. W 2016 roku rozpoczeto wspotprace z nowymi klientami z Grecji, Wtoch i
Butgarii. Nie bez znaczenia byt tez rozwéj wspoétpracy z aktualnymi klientami w Niemczech oraz we Frangji.

W minionym roku Vakomtek rozpoczat wspétprace z jednym z nowych dostawcéw akcesoriéw TELE i
RTV wprowadzajac jego produkty do sieci specjalistycznych. Spétka podpisata réwniez umowe dystrybucji z
dostawcy produktéw $wiatowego lidera w dziedzinie profesjonalnych urzadzen kosmetycznych do uzytku
domowego. W minionym roku Vakomtek nawigzat rowniez wspétprace z dostawca zabawek dla dzieci marki Cobi,
wprowadzajagc w ten sposdb do swojej oferty nowg grupe produktowq: zabawki. Spétka rozwijajgc oferte
produktow z grupy AGD wprowadzita do sprzedazy rowniez produkty dobrze znanej na rynku marki Sencor.

4.4. Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

Kontynuacja optymalizacji systemu komputerowego i wewnetrznych proceséw zarzgdzania w celu
poprawy konkurencyjnosci Spotki.

Kontynuacja realizacji planu dziatah z 2016 roku, w tym rozwdj oferty produktowej, a w szczegdlnosci
znaczny rozwodj takich grup produktowych jak powerbanki, sprzet AGD, akcesoria kosmetyczne , akcesoria do
pielegnacji ciata i wspierania zdrowego stylu zycia. Spétka planuje réwniez reorganizuje zespotu ds. rozwoju
produktéow oraz rozwdj innych nowych produktéw.

Kontynuacja dziatan zwigzanych z dalszym rozwojem eksportu do innych krajéw europejskich.

4.5. Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2016 Spdtka nie podejmowata dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

4.6. Informacje dotyczace nabycia udziatow (akcji) wtasnych, a zwtaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg cze$¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich
zbycia

Emitent nie nabywat akcji wtasnych.
4.7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest

na nie narazony

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spétka nie kieruje sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci. Nie wyklucza sie tez, ze mogg istniec inne czynniki dotychczas nierozpoznane
przez Spotke, ktdre mogag mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnosc.

4.7.1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwigzane z magazynowaniem towaru
W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka wykorzystuje magazyn zlokalizowany w Poznaniu.

Utrzymywanie towaru w jednym miejscu stwarza ryzyko narazenia go na szkodliwe dziatanie niektérych zdarzen
losowych (pozar, zalanie, kradziez etc.). Wystgpienie tych zdarzen moze przejsciowo ograniczyc

| Strona 34



VAKOMTE RAPORT ROCZNY ZA 2016 R,

lub w skrajnym przypadku nawet catkowicie wstrzymac dziatalnos¢ Spotki, skutkujgc utratg zrédet przychodéw
ze sprzedazy, wzrostem nieplanowanych kosztow i spadkiem wynikéw finansowych.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze zaréwno majatek Emitenta, jak i potencjalna utrata zysku z tytutu zdarzen
losowych sg przez Emitenta ubezpieczone (Emitent dokonat ubezpieczenia majgtku obrotowego od ognia
i innych zdarzen losowych, a takze od kradziezy). Istnieje takze ryzyko, iz na skutek spadku popytu na towary
oferowane przez Emitenta, czesé towaru bedzie zalegata na magazynie. W przypadku przedtuzajgcego sie okresu
magazynowania niesprzedanego towaru moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej z uwagi na dynamiczne zmiany
technologiczne w zakresie produktéw IT, spadkowi ulegnie ich wartosc.

Emitent stara sie minimalizowaé ryzyko wystgpienia zjawiska starzenia sie standw magazynowych
poprzez polityke operacyjng Spotki. Sposdb prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta zaktada szybki obrot
towarami, w zwigzku z czym istotnie minimalizowany jest okres przechowywania towaréw w magazynie.
Jednoczesnie Emitent korzysta z magazynu o odpowiednim standardzie i wyposazeniu zapewniajgcym
bezpieczenstwo i wtasciwe warunku dla przechowywania towaréw handlowych, co w znacznym stopniu
ogranicza mozliwe wystgpienie niekorzystnych zdarzen losowych.

Emitent wynajmuje powierzchnie magazynowg w nieruchomosci przy ul. Chlebowej 22 w Poznaniu
od spotki Vadex Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Ryzyko utraty powierzchni magazynowej zminimalizowane jest
z uwagi na fakt, iz Spétka Vadex Sp. z o0.0. jest powigzana osobowo z Emitentem (funkcje Cztonka Zarzadu
Vadex Sp. z o.0. petni Pan Chun-Fu Lin, petnigcy jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Vakomtek S.A.).
Ponadto zona Prezesa Zarzadu Emitenta, Pana Chun-Fu Lin, Pani Mei-Yueh Lin, petnigca jednocze$nie obowigzki
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, posiada kontrole nad wiekszoscig udziatéw Vadex Sp. z o.0. z
siedzibg w Poznaniu. Umowa najmu zawarta zostata na warunkach rynkowych i przewiduje trzymiesieczny
okres wypowiedzenia.

Ryzyko zwigzane z wadliwoscia towaréw

Emitent jest dystrybutorem elektroniki uzytkowej oraz peryferii komputerowych. Urzadzenia
elektroniczne cechujg sie ryzykiem wystepowania wad i usterek. W zwigzku z tym istnieje ryzyko,
ze pewien odsetek urzadzen oferowanych przez Emitenta moze posiadaé wady produkcyjne lub usterki nabyte
w trakcie procesu transportu ($rednio usterke lub wade techniczng posiada 1% dostaw). W przypadku nasilenia
sie tego zjawiska, istnieje ryzyko, ze odbiorcy stracg zaufanie do asortymentu oferowanego przez Spotke
i ogranicza zamodwienia w zakresie wadliwych produktéw znajdujgcych sie w ofercie Spotki.
Ziszczenie sie takiego scenariusza mogtoby spowodowaé pogorszenie wynikdw finansowych.

Emitent stara sie minimalizowa¢ wspominane ryzyko poprzez wprowadzenie odpowiednich narzedzi
i procedur weryfikujgcych asortyment, ktére tym samym ograniczajg liczbe wadliwych towaréw wprowadzanych
do obrotu. Do zabezpieczen tych naleza m.in. odpowiednie uzgodnienia z dostawcami,
ktére pozwalajg Spdtce na transfer odpowiedzialnosci za uszkodzone towary na dostawcéw, a takzie
przeprowadzanie kontroli jakosci przez producentéw przed wystaniem towardéw do Spotki.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw

Wielkos$¢ osigganej przez Emitenta sprzedazy — podobnie jak w przypadku innych podmiotdéw
dziatajacych w branzy dystrybucyjnej w sektorze elektroniki uzytkowej — zalezy od sezonowych wahan popytu.
Nasilenie popytu zazwyczaj nastepuje na przetomie Ill i IV kwartatu roku kalendarzowego. Skutkuje to
niemoznoscig precyzyjnej oceny potencjalnej sytuacji Spotki i utrudnia szacowanie wynikdw za dany
rok obrotowy na podstawie wynikéw kwartalnych. Ponadto w zwigzku ze zwiekszong sprzedazg na poczatku
IV kwartatu (nasilenie efektu wigze sie ze wzmozong aktywnoscig zakupowga odbiorcow w zwigzku z procesem
zatowarowania sieci handlowych przed swietami Bozego Narodzenia) moga wystgpi¢ trudnosci zwigzane
z zapewnieniem odpowiedniej powierzchni magazynowej, obstugg logistyczng sprzedazy oraz zwiekszonym
zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy w tym okresie.

W odrdéznieniu od innych branz, oferta Emitenta nie ulega istotnym zmianom asortymentowym
(tak jak to ma miejsca na przyktad w branzy spozywczej lub odziezowej) w zaleznosci od sezonu roku.
W przypadku Emitenta efekt sezonowosci odzwierciedla sie jedynie w zmianach wolumenu zakupdéw odbiorcow,
a nie w zakresie wahan preferencji poszczegélnych grup asortymentowych.
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Ryzyko utraty reputacji

Dziatalnos¢ Emitenta, jako dystrybutora urzgdzen elektronicznych powszechnego uzytku, opiera sie
w znacznej czesci na wykorzystywaniu dobrego wizerunku Spodtki jako dostawcy dobrej jakosci sprzetu
po konkurencyjnej cenie. Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieprzewidzianych zdarzen, marki oferowane przez Spétke
utracy dobry wizerunek, co moze spowodowacé spadek zaufania odbiorcéw do asortymentu oferowanego przez
Emitenta i bezposrednio przetozy¢ sie na spadek generowanych obrotéw.

W celu minimalizacji wymienionego ryzyka Spotka prowadzi rzetelng polityke informacyjng, zaréwno
wobec swoich dostawcow, jak i odbiorcéw — dzieki czemu wytworzony zostat wizerunek Emitenta jako solidnego
i elastycznego kontrahenta. Podejscie Spétki w zakresie wspétpracy ze swoimi kontrahentami zaowocowato
powstaniem pozytywnego wizerunku Spotki, ktdre zostaje odzwierciedlone w wielu obszarach
— np. poprzez zawarcie dtugoterminowych umoéw z odbiorcami, zawarcie umoéw na wytgcznosé dystrybucji
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej z wybranymi dostawcami, a takie poprzez zaoferowanie Spétce
atrakcyjnych warunkéw wspétpracy, zaréwno przez dostawcow, jak i odbiorcéw. Dobry wizerunek Spoétki jest
budowany w oparciu o wieloletnie doswiadczenie oraz relacje biznesowe 0séb zarzadzajgcych Emitentem.

Ryzyko zwigzane z zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy

W procesie dystrybucji towaréw do odbiorcéw Emitent udziela swoim kontrahentom kredytéw
kupieckich. W zwigzku z wystepowaniem okresu kredytowania odbiorcdw Emitent jest narazony na ryzyko
zwigzane z ewentualng niewyptacalnoscia swoich partneréw handlowych. Naleznos$ci handlowe stanowig
znaczacy sktadnik sumy aktywow Emitenta (na koniec 2016 r. stanowity ponad 35% wartosci sumy bilansowej),
dlatego opodznienia w regulacji naleznosci przez kontrahentéw moga spowodowac trudnosci w utrzymaniu
ptynnosci przez Emitenta. Ponadto, ze wzgledu na zamrozenie znacznej czesci Srodkéw pienieznych w postaci
naleznosci, Spotka wykazuje rosngce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Jest to szczegdlnie istotne w fazie
rozwoju Spotki, w trakcie ktorej rozszerzana jest oferta towarowa (co wymaga zaangazowania coraz wiekszej
ilos¢ $rodkdéw finansowych).

Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest fakt, ze Emitent wspdtpracuje ze sprawdzonymi
i renomowanymi kontrahentami, ktérzy regulujg swoje zobowigzania w terminie oraz utrzymujg ciggtosé
zamowien na towary Emitenta. Ponadto Emitent korzysta z instrumentdw pozwalajgcych na dokonywanie
dyskonta naleznosci od kluczowych klientéw w sytuacji zapotrzebowania na zwiekszone finansowanie. Ponadto
Zarzad Emitenta aktywnie monitoruje zmiany zapotrzebowania na kapitat obrotowy — szczegdlnie w okresie
nadchodzacego oczekiwanego wzrostu skali dziatalnosci podmiotu.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dla dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta istotng role odgrywajg wiedza oraz doswiadczenie Prezesa
Zarzadu Emitenta Pana Chun-Fu Lina oraz kadry menedzerskiej. Indywidualne, wypracowane
na przestrzeni wielu lat kontakty i relacje z dostawcami oraz odbiorcami majg znaczacy wptyw na dziatalnos¢
Emitenta i przektadaja sie na wyniki finansowe wypracowywane przez Spétke, a takze na poziom realizowanych
marz. Wiedza oséb kluczowych ma istotne znacznie dla dalszego rozwoju Spétki. Ewentualne odejscie
ktéregokolwiek z przedstawicieli kadry menedzerskiej mogtoby skutkowaé pogorszeniem wynikow
generowanych przez Emitenta. Nalezy jednak zauwaziy¢, ze cztonkowie kadry menedzerskiej sg zwigzani
ze Spoétka od poczatku jej istnienia, a dodatkowo Pan Chun-Fu Lin jest zaangazowany kapitatowo w Spotke.

Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest rowniez fakt, ze dziatalno$¢ Spodtki oparta jest
na funkcjonowaniu departamentéw dedykowanych poszczegdlnym obszarom dziatalnosci (m. in. dziatu
zamowien, czy dziatu sprzedazy). Taka struktura pozwala do pewnego stopnia uniezalezni¢ procesy
w przedsiebiorstwie od bezposredniej aktywnosci osdb kluczowych.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow

Emitent dystrybuuje towary do duzych sieci handlowych oraz kilku wiodacych dystrybutoréw sprzetu IT
i AGD w Polsce (sieci wielkopowierzchniowe, hipermarkety oraz sieci specjalizujgce sie w elektronice). Niektorzy
klienci Spotki moga dazy¢ do skrécenia dtugosci taricucha dostaw i pominiecia Spoétki jako dystrybutora towardw
na rynku poprzez dokonanie zakupéw bezposrednio u importeréw lub producentéow. W stosunku do kluczowych
klientéw ryzyko ich utraty minimalizowane jest poprzez zawieranie dtugoterminowych umoéw
0 wspotpracy, a w stosunku do pozostatych poprzez zastosowanie stosunkowo duzego rozproszenia klientéw.
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Ponadto posréd odbiorcéw sieciowych moze wystgpic zjawisko tgczenia sie podmiotow oraz wzajemnych przejeé,
co skutkowa¢ moze zmianami w zakresie zawartych umow dtugoterminowych, a takze zmianami preferencji
zakupowych w ramach zaktualizowanych strategii operacyjnych. Istnieje zatem ryzyko utraty czesci odbiorcéw,
co w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na poziom realizowanej sprzedazy i osiggane przez Spétke wyniki
finansowe.

Emitent stara sie ograniczy¢ wymienione ryzyko poprzez stosowanie w umowach dystrybucji zapiséw
ustanawiajgcych dla Emitenta preferencyjnos¢ w dystrybucji okreslonych towaréw do wybranych sieci
handlowych. Ponadto Emitent dazy do ciaggtej dywersyfikacji odbiorcow oferowanych towaréw poprzez
nawigzywanie kontaktow handlowych z nowymi podmiotami. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta
prowadzi nieustannie dziatania, ktére majg zaciesni¢ wspodtprace odbiorcow z Emitentem. Dziatania te
przejawiajg sie poprzez wspotuczestnictwo w akcjach promocyjnych prowadzonych przez sieci handlowe oraz
elastyczno$¢ w zakresie dostaw (zaréwno w zakresie iloSciowym, jak i cenowym), ktéra pozwala
na przeprowadzenie niemal kazdej akcji promocyjnej przez danego odbiorce.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcéw

Emitent wspédtpracuje z dystrybutorami hurtowymi, bedacymi importerami elektroniki uzytkowej,
peryferii komputerowych, czy sprzetow AGD oraz z wytgcznymi przedstawicielami marek produktéw
elektronicznych oraz bezposrednio z producentami urzadzen elektronicznych. Istnieje ryzyko, iz w przypadku
utraty jednego z kluczowych dostawcéw poziom przychoddw realizowanych przez Emitenta ulegnie spadkowi,
co negatywnie wptynie na generowane przez niego wyniki finansowe. Istnieje takze potencjalne ryzyko, ze
rozpoczynajac wspotprace z nowymi dostawcami, Emitent uzyska mniej korzystne warunki dostaw, co przetozy
sie na pogorszenie jego sredniej rentownosci oraz wynikow finansowych. Warunki dostaw oferowane
przez importerow najbardziej znanych marek uzaleznione s od wolumenu zaméwien — zatem rozpoczecie
wspotpracy z danymi importerami sprzetu wigze sie z rozpoczeciem procesu uzyskiwania coraz bardziej
dogodnych warunkéw wspdtpracy. Niemniej jednak w poczatkowej fazie wspotpracy nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscig realizowania nizszej marzy.

Czynnikiem ograniczajagcym powyzsze ryzyko jest fakt, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
dla niektérych producentéw Emitent petni role preferowanego dostawcy produktdw do okreslonej grupy
odbiorcéw (sieci wielkopowierzchniowych) oraz sSwiadczy kompleksowe ustugi merchandisingu (prezentacji
towaréw w punktach sprzedazy). Ponadto z wieloma podmiotami Emitent nawigzat trwate relacje handlowe,
ktore przektadajg sie na stabilnos¢ dostaw. Z wieloma dostawcami, do ktérych nalezy m.in. Verbatim, Spotka
posiada bliskie relacje handlowe, a wspdtpraca ma charakter stabilny o dtugoterminowych perspektywach. Ze
wzgledu na wypracowane kanaty sprzedazy do hipermarketéw Emitent jest atrakcyjnym odbiorcy towardw dla
wiekszosci wspétpracujacych z nim dostawcdw (w tym importerdw). W zwigzku z powyzszym Spdtka uzyskuje
specjalne przywileje w zakresie cen zakupu towardw, ktore sg atrakcyjniejsze od standardowe] oferty tego
dostawcy.

Ryzyko utraty kluczowych dostawcéw jest takze minimalizowane dzieki doswiadczeniu oséb
zarzadzajgcych Emitentem, ktérzy posiadajg wieloletnig historie aktywnosci gospodarczej na rynku dystrybucji
urzadzen elektronicznych, co bezposrednio przektada sie na szerokie kontakty biznesowe oraz dobre relacje
z obecnymi partnerami handlowymi.

Ryzyko zwigzane ze stosunkowo krétkim okresem funkcjonowania

Spétka zostata zawigzana w lipcu 2011 roku, w zwigzku z czym jej okres funkcjonowania mozna uznac za
stosunkowo kroétki. Niesie to za sobg szereg ryzyk, do ktdrych zaliczajg sie miedzy innymi ograniczona
rozpoznawalnos$¢ marki, brak przywigzania klientéw, czy trudnos$¢ w pozyskiwaniu finansowania. Materializacja
wymienionych ryzyk moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta, jego sytuacje
finansowg oraz perspektywy rozwoju.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze Emitent prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o umowy z dostawcami
oraz odbiorcami przejete od innego podmiotu gospodarczego. W styczniu 2012 r. nastgpito podpisanie umowy
ze spotkg Vako Sp. z o.o. z siedzibg w Poznaniu, ktérej przedmiotem byto przeniesienie na Emitenta praw
i obowigzkéw wynikajgcych z uméw handlowych z klientami tej spotki. Dziatalnos¢ firmy Vako Sp. z o.o.
byta tozsama z dziatalnoscig firmy Vakomtek S.A. Spdtka ta w toku swojej wieloletniej dziatalnosci na rynku
akcesoriow elektronicznych i peryferii komputerowych nawigzata kontakty z wieloma hurtowniami
oraz sieciami hipermarketéw. Spétka Vako Sp. z 0.0. prowadzita dziatalnosé przez okres okoto 10 lat.
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Ryzyko zwigzane z jednoosobowym sktadem zarzadu

Jedyng osobg zasiadajgcg w Zarzadzie Emitenta jest Pan Chun-Fu Lin. Istnieje ryzyko, iz w przypadku

nieobecnosci, choroby badz wystgpienia innych zdarzen ograniczajgcych mozliwos¢ petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu przez Pana Chun-Fu Lina, biezgce funkcjonowanie Spétki moze by¢ utrudnione.
Powyzsze ryzyko zminimalizowane =zostato dzieki udzieleniu w dniu 10 pazdziernika 2013 roku
Panu Shang-Ju Lin (synowi Pana Chun-Fu Lin) Prokury Samoistnej. Prokurent uprawniony jest do samodzielnego
dokonywania wszystkich czynnosci sagdowych i pozasgdowych, jakie sg zwigzane z prowadzeniem Spotki
oraz do sktadania podpisow w jej imieniu. Oswiadczenia skierowane do Spétki, jak rowniez doreczenia pism,
moga by¢ dokonywanie skutecznie wobec samego Prokurenta. Prokura Samoistna zostata zarejestrowana
w KRS dnia 28 pazdziernika 2013 r.

4.7.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Prowadzona przez Vakomtek S.A. dziatalno$¢ uzalezniona jest od biezgcej sytuacji gospodarczej

w Polsce, jak i na swiecie. Wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke majg takie czynniki jak poziom
konsumpcji oraz poziom zamoznosci spoteczenstwa.
Poziom koniunktury gospodarczej oraz wielkos¢ popytu zgtaszanego przez spoteczenstwo uwarunkowane sg
wieloma czynnikami, w tym w szczegdlnosci: tempem wzrostu PKB, poziomem inflacji i stop procentowych,
dostepnoscig i oprocentowaniem kredytéw. Niekorzystne zmiany czynnikdw makroekonomicznych mogg
wptynac na spadek popytu na ustugi oferowane przez Spotke, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie jej sytuacji
finansowe;j.

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko niekorzystnego wptywu zmian wskaznikow makroekonomicznych na
popyt zgtaszany przez konsumentdéw jest fakt, ze towary oferowane przez Emitenta znajdujg sie w grupie
towarédw konsumpcyjnych codziennego uzytku o umiarkowanej jednostkowej wartosci, dzieki czemu popyt
na te towary nie jest tak wrazliwy na zmiany koniunktury jak to ma miejsce w przypadku towardw o wysokiej
wartosci jednostkowej. Poza tym w Polsce stale umacnia sie popyt na sprzet AGD oraz elektroniczny codziennego
uzytku, stanowiacy grupe peryferii innych sprzetéow i urzadzen (gtéwnie peryferii komputerowych i RTV), z
ktorych spoteczenstwo korzysta kazdego dnia niezaleznie od aktualnych warunkéw gospodarczych.

Ryzyko zwigzane ze statusem osdb zarzgdzajacych i wiekszo$ciowych akcjonariuszy Spotki

Vakomtek S.A. jest spbétkg prawa polskiego, zarejestrowang i dziatajgcag na terytorium Polski. Jednakze
Pan Chun-Fu Lin, (Prezes Zarzadu), jak rdwniez Pan Shang-Ju Lin (Prokurent) i cze$¢ z cztonkéw Rady Nadzorczej,
nie posiadajg obywatelstwa polskiego. Pan Chun-Fu Lin jest obywatelem Republiki Chinskiej (Tajwanu), posiada
jednakze karte statego pobytu na terytorium Polski, wydang przez Wojewode Wielkopolskiego. W chwili obecnej
przepisy prawa nie ograniczajg w zaden sposéb petnienia funkcji w organach spétek prawa handlowego przez
osoby posiadajgce taki status prawny, jednakze nie mozna wykluczy¢ ich niekorzystnej zmiany w przysztosci.

Ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym

Przepisy prawa obowigzujgce w Polsce, w tym przepisy regulujgce prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej oraz dziatalnosci handlowej, a takze prawa dotyczacego sprzedazy towarow importowanych,
ulegajg czestym zmianom oraz w wielu przypadkach charakteryzuja sie brakiem jednolitej wyktadni. Wystepujace
zmiany przepisbw prawa stwarzajg ryzyko, Zze koniecznos¢ dostosowania sie  podmiotéw
do nowych regulacji pociggnie za sobg skutki moggce mie¢ negatywny wptyw na popyt na towary oferowane
przez Emitenta. Nieprzewidziane zmiany wyktadni przepiséw prawa powodujg powstanie ryzyka zwigzanego
z nieprawidtowga interpretacjg tych przepiséw i natozenia sankcji za uchybienia wynikajgce z rozbieznej
interpretacji przepisow prawa przez podmioty gospodarcze i ustawodawce. Istnieje rowniez ryzyko zwigzane
ze zmianami przepiséw i wyktadni w kierunku niekorzystnym dla Emitenta — co wigzac sie moze z dodatkowymi
nieoczekiwanymi utrudnieniami w prowadzeniu przez Spétke dziatalnosci operacyjnej, a w skrajnych przypadkach
doprowadzi¢ do poniesienia dodatkowych znaczacych kosztéw dostosowawczych i naprawczych
z tytutu nieprawidtowego dostosowania sie Spoétki do zmienionych przepisow.

Nie mozna wykluczyé, ze czeste nowelizacje i ewentualne zmiany w przepisach prawa mogg mie¢ wptyw
na zakres dziatalnosci Spétki i jej wyniki finansowe.
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Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym, korzystajac w razie
potrzeby z pomocy podmiotdéw swiadczacych profesjonalng pomoc prawng. Spdétka monitoruje zmiany prawa
majgc na celu eliminacje ryzyka niedostosowania swojej dziatalnosci do ewentualnych nowych rozwigzan
prawnych.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow i interpretacji podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystosé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki
stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac
niepewnos$¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji
biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére mogg spowodowaé wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych.
Biorgc pod uwage, ze Spoétka jest dystrybutorem towardéw importowanych z poza Unii Europejskiej istnieje ryzyko
zmiany przepiséw podatkowych w zakresie optat celnych i innych ograniczen w tym zakresie. Istnieje mozliwos¢
zmiany polityki handlowej Unii  Europejskiej, ktéra doprowadzi¢c moze do wprowadzenia
we wszystkich Krajach Cztonkowskich bardziej restrykcyjnych instrumentéw ochrony tych Krajéw Cztonkowskich
wobec importu towardow spoza Unii (w tym réowniez z krajéw Dalekiego Wschodu). Instrumenty polityki
handlowej, w tym instrumenty ochrony rynku, sg ustanawiane przez Parlament lub Komisje Europejska w drodze
decyzji i rozporzadzen stosowanych bezposrednio. Rzad polski od maja 2004 r. stracit prawo
do samodzielnego ustanawiania praw importowych. W ramach tego systemu ustanawiane sg w zakresie obszaru
UE instrumenty ochronne wynikajgce z przeprowadzonego postepowania antydumpingowego, postepowania
antysubsydyjnego oraz postepowania ochronnego przed nadmiernym importem. Istnieje ryzyko, ze
wprowadzenie przez Unie Europejskg bardziej restrykcyjnych przepiséw ochronnych doprowadzi
do znaczgcego wzrostu wartosci zamawianych towaréw, w wyniku czego spadkowi ulegng marze realizowane
przez spétki. Czynnikiem ograniczajacym niniejsze ryzyko jest fakt, ze ograniczenie bedzie dotyczyto wszystkich
reselleréw (odsprzedawcéw) ddbr elektronicznych na rynku, w zwigzku z czym na tle konkurencji pozycja
Emitenta nie powinna ulec pogorszeniu. Niestabilno$¢ przepisébw podatkowych oraz zmiany
w interpretacji dotyczg wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Polski.
W zwigzku z tym ziszczenie sie niniejszego ryzyka nie powinno w znaczny sposdb obnizy¢é przewagi
konkurencyjnej. Emitent na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spétki przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na zaleznosci ekonomiczne panujgce w branzy dystrybutoréw produktéw IT,
ktore produkowane sg na innych rynkach, wyniki Spétki uzaleznione sg takze od zmian globalnych cen elektroniki
uzytkowej. Globalne ceny denominowane sg zazwyczaj w takich walutach jak EUR lub USD. Nie mniej jednak
Vakomtek S.A. z jednej strony podlega¢ bedzie w podobnym stopniu zmieniajgcym sie cenom jak inni
dystrybutorzy sprzetu IT w Polsce, z drugiej strony poprzez docieranie w zakresie zaopatrzenia bezposrednio do
producentdéw, ograniczajgc jednoczesnie zakres posrednikéw, starac sie bedzie zyskac przewage konkurencyjng,
pozwalajgcg zminimalizowa¢ wptyw negatywnych tendencji na rynkach walutowych. Dla Emitenta korzystna jest
tendencja umacniania sie polskiej waluty. Sytuacja taka powoduje, ze ceny elektroniki oferowane przez
importeréow (bedacych dostawcami sprzetu dla Emitenta) ulegajg wzglednemu spadkowi. Natomiast ewentualne
niekorzystne wahania kursow walutowych (tj. spadek kursu waluty polskiej wzgledem innych walut) moze
spowodowac¢ wzrost cen towaréw oferowanych przez dostawcow, co moze skutkowaé powstaniem
dodatkowych kosztow i przetozy¢ sie na obnizenie wyniku finansowego Spotki. Biorgc pod uwage fakt, ze Spoétka
dokonuje sprzedazy urzadzen réwniez dystrybutorom oferujgcym te urzgdzenia na innych rynkach sgsiadujgcych
z polskim, nadmierny wzrost wartosci waluty krajowej spowoduje, ze oferowane przez Emitenta ceny produktéw
moga okazac sie niekorzystne dla tych odbiorcéw.

W celu ograniczenia niekorzystnego wptywu tego ryzyka na wyniki, Emitent na biezagco prowadzi
monitoring zmian kursdw walutowych i stara sie szacowac¢ tendencje na rynku walutowym. Niemniej jednak
z uwagi na fakt, ze waluta polska jest postrzegana wcigz jako waluta ryzykowna, istnieje ryzyko czestych fluktuacji
jej kursu, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki.
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Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na rynku dystrybucji towaréw elektroniki uzytkowej i peryferii komputerowych.
Podstawowg dziatalnosciag Emitenta jest posredniczenie miedzy importerami produktow elektronicznych
w Polsce i zagranicznymi producentami tych wyrobdéw, a wielkopowierzchniowymi sieciami detalicznymi
dostarczajgcymi produkty do odbiorcéw finalnych. Rynek ten charakteryzuje sie wzglednie wysokim poziomem
konkurencji miedzy dystrybutorami urzadzen elektronicznych. Biorgc pod uwage skale rynku, réznorodnosé
produktow elektronicznych oraz duzg liczbe potencjalnych odbiorcéw, bariery wejscia na ten rynek
sg stosunkowo niskie. Intensyfikacja konkurencji spowodowana statym pojawianiem sie nowych podmiotéw
na rynku i poszerzeniem ich skali dziatalnosci, przejawia sie w rosngcym nasyceniu rynku oraz coraz bardziej
agresywnej polityce cenowej. Nasilenie sie walki konkurencyjnej moze skutkowaé obnizeniem realizowanych
marz, wzrostem kosztéw dotarcia do klienta i w konsekwencji pogorszeniem wynikéw finansowych
realizowanych przez Emitenta.

Emitent aktywnie reaguje na ewentualne nasilenie sie walki konkurencyjnej, podejmujac dodatkowe
dziatania w zakresie wsparcia sprzedazy. Istotnym czynnikiem zabezpieczajagcym Spdtke przed konkurencjg jest
fakt, ze Emitent jest wyspecjalizowanym dystrybutorem towaréw dla wielkopowierzchniowych sieci
detalicznych. Sprzedaz do hipermarketdéw i sieciowych sklepdw specjalistycznych generuje dominujgcg wielkos¢
tacznych obrotéw Spoétki. Spotka posiada podpisane diugoterminowe umowy na dostawy towardow
do wiekszosci sieci handlowych w Polsce. Kanat ten cechuje sie znacznie wyzszymi barierami wejscia,
co skutecznie ochrania Spétke przed narazeniem na nastepstwa walki konkurencyjnej na otwartym rynku.

Ryzyko zwigzane z tendencja do spadku marz na rynku towaréw elektronicznych i AGD

Spétka, bedac dystrybutorem elektroniki uzytkowej oraz drobnego AGD, narazona jest na ryzyko spadku
marz realizowanych na sprzedazy oferowanych towaréw. Zwtaszcza towary z grupy urzadzen elektronicznych w
poczatkowej fazie cyklu zycia produktu, ze wzgledu na zwiekszony popyt (wystepujacy na etapie wzrostu
zainteresowania danym produktem i mody) oferowane sg z reguty na wyzszym poziomie cenowym i przy
wysokich marzach. Nastepnie rownolegle ze wzrostem dostepnosci danej grupy produktow na rynku (tj. w
nastepstwie wprowadzenia do obrotu podobnych produktéw przez inne podmioty konkurencyjne) nastepuje
stopniowy spadek realizowanych marz na danej grupie produktow. Ponadto wraz z uptywem czasu technologia
zastosowana w danej grupie produktéw ulega upowszechnieniu i zainteresowanie konsumentow przenosi sie na
nowsze, bardziej zaawansowane towary, w zwigzku z czym spada atrakcyjnos¢ zakupowa wprowadzonych
wczesniej urzadzen. Efekt ten jest szczegdlnie znaczacy w sytuacji walki konkurencyjnej o klienta
zainteresowanego zakupem danego asortymentu towardéw. Istnieje zatem ryzyko spadku marz na sprzedazy
urzadzen elektronicznych i peryferii komputerowych powszechnego uzytku. Zarzad Spétki zaznacza, ze w
wiekszosci przypadkéw na rynku konsumpcyjnej elektroniki uzytkowej w miare upowszechnienia sie danego
produktu, zwigzany z tym zjawiskiem spadek cen sprzedazy danego towaru powodowany jest w znacznej mierze
spadkiem kosztow jego produkcji (ze wzgledu na wzrost skali sprzedazy), a nie upowszechnienia sie tych lub
podobnych produktéw. W zwigzku z tym Emitent nie notuje znacznych spaddéw marz jednostkowych ze sprzedazy
tych towarow.

Czynnikiem ograniczajagcym niekorzystny wptyw niniejszego ryzyka jest fakt, ze Spétka na biezgco
rozszerza katalog oferowanych towaréw kazdorazowo wprowadzajgc do niego nowoczesne urzgdzenia, ktére
dopiero wchodzg na rynek konsumpcyjny w Polsce, wycofujagc przy tym towary oparte na starszych
technologiach. Ponadto Spoétka zamierza na biezgco monitorowac i likwidowac¢ z oferty produkty, ktdre
charakteryzuja sie najnizsza marzg. Dodatkowym elementem ograniczajgcym potencjalnie niekorzystny wptyw
tego ryzyka jest fakt, ze Spdétka w niektdrych przypadkach jest wytgcznym dystrybutorem danej marki na rynku
Polskim. W efekcie Emitent moze w znacznym zakresie kontrolowac podaz tych towardw na rynku i mie¢ wptyw
na poziom realizowanych marz. Zarzad Emitenta zapewnia, ze Spdtka posiada wdrozone procedury kontroli
kosztéw i wydatkow, ktére na biezgco pozwalajg kontrolowa¢ wysokosé realizowanych marz i skutecznie
planowa¢ dalsze dziatania operacyjne podmiotu.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w segmencie IT

Na rynku elektroniki uzytkowej panuje wysoka dynamika zmian w zakresie technologii stosowanej
w urzgdzeniach elektronicznych powszechnego uzytku. Zmiany te majg bezposredni wptyw na zainteresowanie
danymi produktami elektronicznymi ze strony odbiorcéw. Tempo tych proceséw oraz ich zakres sprawia,
ze Emitent, aby zachowad swojg pozycje rynkowa, zmuszony jest do statej obserwacji rynku pod wzgledem

| Strona 40



VAKOMTE RAPORT ROCZNY ZA 2016 R.

aktualnych tendencji w stosowanej technologii. W zwigzku z powyzszym wystepuje ryzyko zwigzane
z koniecznoscig ponoszenia naktadéw na prowadzenie obserwacji i analiz, a takze ryzyko zwigzane
z wdrazaniem do katalogéw nowego asortymentu.

Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest fakt, ze Spétka na biezgco aktualizuje oferte towardow o
produkty nowszej generacji. Poza tym Spodtka wypracowata mechanizmy statego aktualizowania oferty
o towary podlegajgce zmianom technologicznym. W oparciu o umowy zawarte z dostawcami, Spotka dystrybuuje
najbardziej aktualne wersje towardw poszczegdlnych marek.

4.8. Informacje dodatkowe

Funkcje Autoryzowanego Doradcy dla Vakomtek S.A. petnita w dalszym ciggu spétka INC S.A. taczne
wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy za ustugi petnione na rzecz Vakomtek S.A. w 2016 r. wynosito
50.000,00 zt.

Funkcje Animatora oraz Agenta emisji petnito Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.
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5. Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spotki Vakomtek S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.

Zarzad Vakomtek S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za okres od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. i dane poréwnywalne sporzadzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spotke, oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscia.

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spotki

Chun

Oswiadczenie zarzadu spotki Vakomtek S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Zarzad Vakomtek S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Podpisy osdb upowaznionych do reprezentowania Spotki
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6. Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

Morison Finansista Audit sp. z 0.0,
Morison Finansista grupa spotek doradczych wyprzedzajgc oczekiwania

Morison
Finansista

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Vakomtek S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Vakomtek S.A., z siedzibg
w Poznaniu, na ktére skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2016 roku,
kiory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 21370 576,14 zt

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgey zysk netto w wysokosci 309 013,26 zt

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujace
wzrost kapitatu wiasnego o kwote 309 013,26 zt

- rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy wzrost
stanu srodkow pienigznych o kwote 132 195,63 zt

- dodatkowe informacije i objasnienia.

Odpowiedzialnosé kierownika jednostki i oséb sprawujgcych nadzér za sprawozdanie
finansowe

Zarzad spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustaws z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z2016 r. poz. 1047), zwang dalej ,ustawg o
rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgeymi
przepisami prawa.

Morison KSi

neic L) o \ RO 0
Siedziba: email: sekretariat@morison.pl KRS 0000101208 & ‘),
ul Giéwna 6 www.morison.pl REGON 630540941 P .
61-005 Poznan Sad Rejonowy w Poznaniu NIP 778-01-48-896 = =
sekr. +48 61 65 44 102 Poznai Nowe Miasto i Wilda kapital zakladowy : %

faks +48 61 87 52 950 VIll Wydziat Gospodarczy KRS 468.000,00 zt
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Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2016 r.

Vakomtek S.A. MOI‘iSOH-
Finansista

Zarzad spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia  sprawozdania  finansowego  niezawierajacego istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, zarzad spéiki oraz czlonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015r. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
| przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. '

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowadowanego oszustwem lub bigdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosei kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng adpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogdinej prezentacii sprawczdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Moriso_n KSl
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Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2016 r. 3
Vakomtek S.A. Morison |

Finansista
Opinia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:
- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2016 roku, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki .

Objasnienie
Tres¢ objasnienia
Zwracamy uwage na informacje dodatkowg Note numer 7 do sprawozdania finansowego, w ktorej

opisano warto$¢ zapaséw z przedziatu wiekowania 1-2 lata w wartosci 785 599,84 zi, ktore dotyczg
towardw bgdacych przedmiotem sporu z ich dostawca.

Vakomtek S.A. wstrzymala sprzedaz ninigjszych zaréwek i zazgdata odbioru przez Dostawce
niesprzedanego stanu magazynowego oraz wystawienia korekt zakupu. Zarzad stwierdza, iz ryzyko
negatywnego rozstrzygniecia dla Spotki sporu z Dostawca jest praktycznie zerowe, w zwigzku z
przystugujgcym prawem zwrotu towaru Zarzad postanawia nie dokonywaé odpiséw aktualizujgcych
na towary w magazynie. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odno$nie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest zarzad spotki oraz cztonkowie rady
nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego) jednostki, ktérzy sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sig z treécig sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Marison KS|

Frciepa
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Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2016 .
Vakomtek S.A.

Morison
Finansista

Naszym zdaniem informacije zawarte w sprawozdaniu z dziafalnosci uwzgledniajg postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci | sg zgodne z informacjami zawartymi W zatgczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcenn w sprawozdaniu
z dzialalnosci.

Kluczowy biegty rewident

M;A wski

nrw rejestrze 10270 biegly rewident hriw rejestrze 9500

»MORISON FINANSISTA AUDIT”
spotka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

spotka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 255

Poznan, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Morisor} ,K_Si

Iy :
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VAKOMTEK SPOLKA AKCYJNA
ul. Chlebowa 22, 61-003 Poznan, Polska

RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
wraz
ze SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2016
Vakomtek S.A.

Morison
Finansista
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2016
Vakomtek S.A.

Morison :
Finansista

RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI VAKOMTEK SPOLKA AKCYJNA W POZNANIU
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 R.

CZESC OGOLNA

1.

Charakterystyka badanej jednostki

1.1 VAKOMTEK Spétka Akeyjna powstata dnia 22 grudnia 2010 roku na mocy aktu notarialnego Rep. A

13.178/2010 sporzadzonego przed notariuszem Izabelg Podsiadlowska — Skapska w Poznaniu.
Spétka VAKOMTEK zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIl Gospodarczy dnia 6 lipca 2011 roku pod numerem KRS 0000390734.

Spotka VAKOMTEK Spétka Akcyjna posiada nr statystyczny REGON 301792620 oraz
nr identyfikacyjny NIP 9721232691.

Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym wynosilo 43.

Zmiany organizacyjne nie wystapity.

1.2 Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

- sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego i osobistego,

- sprzedaZ wyposazZenia biurowego, sprzetu i akcesoridw komputerowych,

- pozostata sprzedaz hurtowa.
Rodzaj prowadzonej dziatalnosci odpowiada danym umowy oraz rejestracji sgdowej i nie ulegt
zmianie w stosunku do poprzednich okreséw.

1.3 Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 8 000 000,00 zt i dzielit sie na 16 000 0000 akgji o

warto$ci 0,50 zt kazda, objetych przez akcjonariuszy, w tym 1 800 000 akcji uprzywilejowanych,
Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki na dzien bilansowy:

T 253 Wartosc Udziat w
Akcjonariusz /Udziatowiec Ilosc.ak_c L ”ﬁ.g nominalna kapitale
udziatow gtoséw S RN

akcjiludziatow podstawowym
1. Hanya International Corp. 8959216 8959 216 4 479608 zt 56%
2. Lin Chun-Fu 5718194 7518194 2859007 z 3573%
3. Pozostali 1322590 1322590 661 295 zt 8,27%
Razem 16 000 000 17 800 000 8 000 000 zt 100%
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1.4

15
1.6

W 2016 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu akcyjnego z kwoty 4 000 000 zlotych do
8 000 000 ziotych.

Sktad Kierownictwa Jednostki w roku 2016 i do dnia zakoriczenia badania:
- Chun-Fu Lin - Prezes Zarzadu.

Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

Spotka wykazata podmioty powigzane przyjmujac za kryterium powigzania osobowe:
- Vadex sp. z 0.0. Prezesem Zarzadu jest Pan Chun-Fu Lin, 100% udziatow posiada zona
Pana Chun-Fu Lin
- CWN - firma $wiadczaca ustugi handlowe, wiascicielem firmy jest syn Panstwa Lin.

Przedmiot badania

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe na ktore sklada sig :
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 .,
ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume bilansowg 21 370 576,14 zt
- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. wykazujacy zysk netto 309 013,26 zt
- zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. wykazujgce
wzrost kapitatu wtasnego o kwote 309 013,26 zt
rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. wykazujgcy zwigkszenie
stanu $rodkow pienigznych netto na sume 132 195,63 zi
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .
wykazujace sume bilansowg 20 800 933,43 z

i zamykajace sie wynikiem finansowym netto 107 104,32 zt
zostalo zbadane przez firme Morison Finansista Audit sp. z 0.0 i zatwierdzone w dniu 6 lipca 2016
roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Wydana opinia nie zawierata zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato:
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 lipca 2016 roku,
ztozone w Urzedzie Skarbowym dnia 7 lipca 2016 roku.
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3.2 Podziat wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy dokonany zostat zgodnie z Uchwatg nr 6

5.1

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Wynik finansowy - zysk netto w kwocie 107 104,32 zt
zostat podzielony:
- podwyzszenie kapitatu zapasowego Spotki 8 568,35 zt
- podwyzszenie kapitatu rezerwowego Spotki 98 535,97 zi

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostalo przeprowadzone przez firme ,Morison Finansista Audit” spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu przy ul. Giéwnej 6, wpisang na listg podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa |zbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 255, zgodnie z trescig umowy nr 34/2015/2016/W zawartg dnia 30 pazdziernika 2015 roku.
Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (t.). Dz. U. z 2016 r. poz. 1047), zwang dalej ustawa o rachunkowosci.
Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata zgodnie ze statutem Spétki Rada Nadzorcza, na
podstawie uchwaty z dnia 6 listopada 2015 .

W my$[ art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (t,).
Dz.U. z2016r. poz. 1000), zwanej dalej ustawg o biegtych rewidentach, podmiot uprawniony spefnit
warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym.

Wykonaweca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie 12 - 16 grudnia 2016 roku, 13 - 17 marca 2017 roku w
siedzibie badanej jednostki i do dnia wydania opinii w siedzibie audytora.

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit” badanie przeprowadzit Robert Biedowski posiadajacy
uprawnienia bieglego rewidenta, nr w rejestrze 10270.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy o biegtych rewidentach, biegly rewident spetnit warunki niezbedne do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres i metody badania

Kierownik Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacjg zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z2016 r. poz. 1047), zwang dalej ,ustawg
o rachunkowo$ci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego
organu nadzorujacego) jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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5.4

55

przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacii
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania, co umozliwito nam wydanie opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki udostepnit catg wymagang przez nas dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie
badania wyjasnien i dostarczyt pisemne oswiadczenie, potwierdzajace prawidlowo$é i rzetelnosé
sprawozdania finansowego, jak réwniez omawiajace wszelkie zobowigzania warunkowe oraz istotne
zdarzenia, ktére nastapily pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objgtych $ciganiem z mocy prawa oraz
wystepujacych poza systemem rachunkowosci.

Badanie przeprowadzone zostalo w czeéci metoda wyrywkows, stad, a takze z uwagi na
ograniczenia wiasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe uniknigcie ryzyka, iz pewne

nieprawidiowo$ci mogly zostaé nie wykryte.
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CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Wszystkie dziatania matematyczne zostaly przeprowadzone na petnych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje
wiys. z1.

1. Ocena struktury majatkowo - kapitatowej

Bilanse badanej Spélki w latach 2014 - 2016 wykazujg wzrost sumy aktywow i pasywow z kwoty
15 624 tys. zt do kwoty 21 371 tys. zt t]. 0 36,8%. W roku badanym suma bilansowa wzrosta o 2,2%.

Struktura oraz dynamika aktywow przedstawia sig nastepujaco:

Stan na dzleri 31.12.2016  Stan na dzieri 31.12.2015| Stan na dzieft 31.12.2014]  Zmiana 2016/2015
W i it liru?(‘lura fys.al sh‘urtum e s!rn:‘tun hucia[24) | <H{E4)
1 2 3 q 5 6 7 8 [

A. |Aktywa trwale sti 3,9% 1364 6,5% 1557 10,0% 538 -39,5%
I. |Wartosci niematerialne | prawne 145| 0,7% 333 1,8% 509/ 3,3% -188|  -56,4%

Inne wartosci niematerialne i prawne 145 0,7% 333 1,6%) 509 3.3% -188|  -56,4%
Il. |Rzeczowe aktywa trwale 646 3,0% 808 3,9% 805 5,19 -163  -20,1%

Srodki trwate 579 27% 808 3,9% 780 5,0% -229) -28,4%

Srodki trwale w budowie 67 0,3% 0 0,0% 25 0,2% 67, E
1l [Naleznosci diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0] -
IV. [Inwestycje diugoterminowe Di 0,0% 0 0,0% 0] 0,0% 0
V. z‘;%c:;;km;";ﬁ fopliceenia u o 22 A% 23| 16% 488 84,5

Q:z‘;":ﬂi‘e‘;;"“ EazANERo poretiny | 02% 22 1% 23 16% 88| -B4,5%
B. |Aktywa obrotowe 20 545/ 96,1% 19 437| 93,09 14 067 90,0%! 1108 5,7%
I. |Zapasy 11856  55,5% 12757  61,0% 6989 44,7% 900 1A%

Towary 8132 381% 9367| 44.8% 6989 44,7% -123|  -13,2%

Zaliczki na dostawy 3725 17.4% 3389 16,2% 0 0,0% 33 9,9%
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 8265 38,7% 6397  30,6% 7012  44,9% 1868  29,2%

Naleznosci od pozostalych jednostek 8265 38,7% 6397,  30,6% 7012)  449% 1868 29,2%
lll. |Inwestycje krétkoterminowe 3n 1,7% 240 11% 24 0,2%; 132)  65,2%

Krétkoterminowe aktywa finansowe 372 1,7% 240 1,1% 24 0.2% 132} 55,2%
. ﬁﬁtﬁfﬁiﬂﬂﬂf elicasr sl 02% al o2 @ 03% o 195%
c. :':;ﬁ:::;f;;" e kapital sz ol 00% o1 08% o 00% A01] -100,0%
D. |Udzialy (akcje) wiasne 0 0,0%; 0| 0,0% 0| 0,0%: 0

AKTYWA RAZEM 213710 100,0% 20902 100,0% 15624  100,0% 469 2,2%

Po stronie aktywow nie nastapity szczegoine zmiany w strukturze majatku. Nastapit spadek udziatu
majatku trwatego na rzecz majatku obrotowego.

W majatku trwalym spadek udziatu wykazaty wartosci niematerialne i prawne rzeczowe aktywa
trwate. W majagtku obrotowym natomiast udziat swéj zwiekszyly zardwno naleznoSci
krétkoterminowe, jak i $rodki pieniezne.
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Struktura oraz dynamika pasywow przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzier 31.12.2016 | Stan na dzieri 31.12.2015| Stan na dzief 31.42.2014|  Zmiana 2016/2015
Wyszczegtinienie
Lp. % % % :
s struktura i struktura =2l struktura wota (24) | %0A)
7 2 3 4 5 6 7 3 ]

A. |Kapitat (fundusz) wlasny 9 551 44,7%) 9242 44,2% 5135 32,9% 309 3,3%
Kapitat (fundusz) podstawowy 8000  37,4% 4000  19,1% 4000  25,6% 4000( 100,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 166/ 0,8% 157 0,8% 153 1,0% 9 5,4%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji .
wyesny, w tym: 0 0,0% 0 0,0%| 0 0,0%, 0 E
Pozostate kapitaly (fundusze) g
rezerwowe, w tym: 1076 5,0% 4978 23,8% 927 5,9% -30901 -78,4%
Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0,0%) 0 0,0% 0 0,0%; 0 o
2ysk (strata) netto 309 1,4% 107 0,5% [ 0,4% 202|  188,5%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku . i =
obrotowego (wielko$¢ ujemna) o 0,04 b 0.0% 0 0.0% o i
Zobowigzania i rezerwy na & o o

B. zobowigzania 11818 §5,3% 11 660 55,8% 10489  67,1%| 160, 1,4%

Il |Rezerwy na zobowiazania 75 0,4% 50  0,2% 39] 0,2% 25 49,4%
gezerwa z tytulu odroczonego podatku 25 0,4% 9 0.0% 9] 0.1% 18] 180,0%

ochodowego

Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i a4 0.2% 30 0.2% 29 0,2% 5 138%

podobne

Pozostale rezerwy 16 0,1% 2 0,0% 0 0,0% 14 653,9%
Il. |Zobowigzania diugoterminowe 220 1,0% 318 1,5% 312, 2,0% 98  -30,99
1ll. |Zobowiazania krotkoterminowe 11 623 5§3,8% 11072 5§3,0% 10 138 64,9%) 451 4,1%

Wobec jednostek powigzanych 15 0,1% 9 0,0% 78 0,5% 7| 77,3%

Waebec pozostatych jednostek 11508 538% 11063 52,9% 10080 64,4% 445 4,0%
IV. [Rozliczenia migdzyokresowe 1 0,0% 219 1,0% 0 0,0% =218 99,6

PASYWA RAZEM 21371] 100,0% 20 902  100,0%) 15624) 100,0% 469 2,2%

Struktura finansowania majatku byla podobna i dominowat kapitat obcy, ktéry na dzien bilansowy

stanowit 55,3%.

W Spéice zachowane zostaty:

.Zfota zasada bilansowa” -

w mysl, ktérej majatek trwaly w miare mozliwosci powinien byc

sfinansowany kapitatem wtasnym i diugookresowym kapitatlem obcym,
.Zlota zasada finansowa'- wedtug, ktérej kapitat nie moze byé diuzej zwigzany czasowo z danym
sktadnikiem majatku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsiebiorstwie, tzn. ze

krétkoterminowy kapitat nie powinien finansowa¢ diugoterminowego majatku.

Morison KSi

Independent member

| Strona 54



OMTE

RAPORT ROCZNY ZA 2016 R.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2016
Vakomtek S.A.

Morison |
Finansista

.8 Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej
1.01.-3112.2016 | 1.01.-31.12.2015 | 1.01.-31.122014 Zmiana 2016/2015
Lp. Wyszczegbinienie
tys.zl tys.zl tys.zl kwota tys.zH(3-4)|  %(6:)
] z 3 4 5 € 7
1 |Przychody ze sprzedazy 45 015 41669 29 238 3347 8,0%)
2 |Koszty dzialalnosci operacyjnej 43 978 40 835 28 710] 3143 7.7%
3 |Wynik na sprzedazy 1038 834 528 204 24,5%
Wynik na pozostatej dzialalnosci
¥ | cacacaivel -313 135 -78 178
5 |Wynik na operacjach finansowych =212 419J -282 207 -
6 |Wynik brutto (3+4+5) 513 230! 168 233 83,2%
7 |Obowigzkowe zmnigjszenia wyniku 204 173, 113 31 17,9%
8 |Wynik netto (6-7) 309 107 56 202| 188,5%,
W 2016 r. w stosunku do roku 2015 wyniki finansowe Spotki ulegty poprawie. W najwiekszym stopniu
zwiegkszeniu ulegt wynik na sprzedazy. Oznacza to, ze podstawowa dziatalnosé Spétki podniosta w
sposob zdecydowany swojg rentownosc.
Negatywny wplyw na wynik Spétki wywarly wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i wynik na
operacjach finansowych.
3. Ocena syntetycznych wskaznikoéw charakteryzujacych sytuacje finansowo - majatkowa

w latach 2014-2016

Dzigki wyzszym zyskom osiggnigtym w 2016 r., wskazniki charakteryzujace rentownos¢ Spotki
zdecydowanie poprawity sie.

Wskaznik ptynnosci | stopnia — plynnosci biezacej uksztattowat sig¢ na poziomie uwazanym za
whasciwy i wynosi 1,8 (wielkos¢ pozadana 1,8 — 2,0).

Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 0,8.(wielko$¢ pozadana 0,9 - 1,0).

Wskaznik ptynnosci Ill stopnia 0,03 (wielko$¢ pozadana oscyluje w granicach 0,2).

Poziom wskaznika szybkosci obrotu nalezno$ci wynika ze znacznego wzrostu wierzytelno$ci
i wyniost 62 dni.
Cykl rotacji zobowigzan ksztattuje sig na poziomie 55 dni i jest krotszy od cyklu rotacji naleznosci.

Wskaznik rotacji zapasow ulegt skréceniu o 16 dni w stosunku do roku ubiegtego i wynidst 98 dni.
Wskazniki pokrycia majatku ogdtem kapitatem wtasnym w stosunku do poprzedniego okresu wzrést

do 44,7 %.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania informuje, iz kapitat staty stanowi 45,8% sumy pasywow.
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Wskazniki zadluzenia wskazuja na wysoki udziat zobowigzar w finansowaniu dziatalno$ci Spotki

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego wyniost 54,2%.

zobowiazania krotkoterminowe / suma pasywdw

Lp. Tresc 2016 r. 2015r. 2014 r.
7 2 3 4 5
1. |Wskazniki charakteryzujgce oplacalnosc¢ dziafalnosci
1.1. |Rentownoéé aktywéw ROA i 5 "
wynik finansowy netio / suma akiywow 14% 0,5% 0,4%
1.2. |Rentowno$¢ kapitaléw wiasnych ROE o i =
wynik finansowy netto / kapitat wiasny 3,2% 1.2% 1,1%
1.3. |Rentowno$t netto
wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produkiéw i 0,7% 0,3% 0,2%
towaréw
1.4. |Rentownos¢ brutto
wynik finansowy brutto / przychody ze sprzedazy produktow i 1,1% 0,7% 0,6%
towaréw
2. |Wskainiki charakteryzujgce plynnosé finansowa
2.1 |Plynnoét - wskaznik ptynnoéci | 1.8 18 14
aktywa obrotowe ogélem / zobowigzania krotkoterminowe i3 2 J
2.2 |Plynnosé - wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogélem - zapasy / zobowiazania 0,8 0,6 0,7
krétkaterminowe
2.3 |Plynnosé - wskaZnik plynnosci Il
srodki pienigzne | inne aktywa pienigzne /zobowiazania 0,03 0,02 0,00
| krétkoterminowe
| 2.4 |Ptynnos¢ diugoterminowa 1.8 18 15
aktywa ogdtem / zobowigzania krotko- i diugoterminowe ! 0 *
3. |Wskazniki efektywnos$ci gospodarowania majatkiem
3.1 |Szybkosé obrotu naleznosci
naleimosci ztyt. dostaw i ustug (powigkszone o odpisy 62 54 86
aktualizujace) x 365 / przyxchdd netto ze sprzedazy produkidw i
towaréw (w dniach)
3.2 |Szybkost splaty zobowigzan
Dbowiazania z tyl. dostaw | usiug x 365 / kosz wiasny sprzedazy 55 52 70
(w dniach)
3.3 |Szybkost obrotu zapasow
zapasy x 365 / warloé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + kosz 98 114 89
wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)
4. |Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitafu
4.1 |Wskaznik zwrotu kapitatu wiasnego (w latach)
e 31 86 92
apital wlasny/ zysk netio
4.2 |Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wiasnym > =
kapital wtasny / akiywa ogdlem 44,7% 44,2% 32,9%
4.3 |Trwalos€ struktury finansowania
kapital wtasny + rezerwy diugoterminowe+ zobowigzania 45,8% 45,8% 34,9%
dtugoterminowe / suma pasywow
5. |Wskazniki zadiuzenia
5.1 |WskaZnik ogdinego zadiuzenia
zobowigzania dlugoterminowe + krotkolerminowe / suma 55,3% 55,8% 67,1%
pasywiow
5.2 |Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 54,2% 54,2% 65.1%

Morison KSi
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WYNIKI BADANIA

o System rachunkowosci
Badana Spdtka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
okreslone wart. 10 ustawy o rachunkowoéci. Obowigzujace zasady rachunkowosci zostaly
wprowadzone Zarzgdzeniem z dnia 15 grudnia 2011 roku Prezesa Zarzadu i sg odpowiednie do
zakresu prowadzonej dziatalnosci.
Dokumentacja zasad rachunkowosci zawiera uregulowania w zakresie:
- okreslenia roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych,
- metod wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
- sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym:
- zaktadowego planu kont,
- wykazu ksigg rachunkowych (wykazu zbioréw danych),
- opisu systemu przetwarzania danych (opisu systemu informatycznego),
- systemu stuzgcego ochronie danych i ich zbiorow.
Przyjete zasady rachunkowo$ci sg dostosowane do potrzeb Jednostki pozwalajg na wyodrebnienie
wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego.
W jednostce stosowany jest komputerowy system przetwarzania danych w zakresie ewidencji
finansowo — ksiggowej.
System przetwarzania danych spetnia wymogi okreslone w art. 13 i 14 ustawy o rachunkowosci.
Ochrona danych spetnia wymogi rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.
Woprowadzony w Spoétce wykaz kont syntetycznych oraz zbiory kont analitycznych umozZliwiajg
grupowanie operacji gospodarczych wg zasad rachunkowosci i sg zrodtem danych wprowadzonych
do sprawozdania finansowego.
System zapisow pozwala na kompletne ujecie operacji gospodarczych z podziatem na poszczegéine
okresy sprawozdawcze i narastajaco od poczatku roku.
Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapisow ksiggowych sg prawidiowo wystawiane
i zakwalifikowane do ujecia w ksiggach rachunkowych.
Zakwalifikowanie dowodu do ksiegowania poprzedza kontrola formalno-rachunkowa i merytoryczna
oraz akceptacja. Nasze badanie nie wykazalo uchybien w sposobie prowadzenia ksiag
rachunkowych, ktére mozna uznaé za prowadzone rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i w sposab
ciagly.
Ksiegi rachunkowe oraz dowody ksiegowe sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy
o rachunkowosci.
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Ciaglosc¢ bilansowa

Ciggloé¢ bilansowa zostala zachowana. Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych w badanym roku
obrotowym byto zatwierdzone w sposéb prawidiowy sprawozdanie finansowe, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015r.

Przyjeta polityka rachunkowosci stosowana byta w sposab ciagly.

Inwentaryzacja
Spotka przeprowadzita w badanym okresie inwentaryzacje wszystkich sktadnikow aktywow
i pasywow zgodnie z Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu

* Inwentaryzacje zapasow przeprowadzono drogg spisu z natury wediug stanu na dzien 31 grudnia

2016 roku. Zachowano terminowos$¢ i czgstotliwo$¢ przeprowadzania inwentaryzacji. Stwierdzone
réznice inwentaryzacyjne rozliczono i ujeto w ksiggach.

Inwentaryzacje stanu naleznosci na dzien 30 listopada 2016 roku przeprowadzono drogg wystania
informacji do kontrahentéw o potwierdzenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Czes¢ kontrahentow nie podjeta dziatan uzgadniajacych, w zwigzku z czym nalezno$ci wykazano w
wysokosci wynikajacej z ksiag rachunkowych na dzien bilansowy.

Inwentaryzacje stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzieh 31 paZdziernika 2016 roku,
30 listopada 2016 r, 31 grudnia 2016 roku przeprowadzono poprzez potwierdzenie otrzymanych
sald od kontrahentéw. Cze$¢ kontrahentdw nie podjeta dziatan uzgadniajacych w zwigzku z czym
zobowigzania wykazano w wysokosci wynikajgcej z ksigg rachunkowych na dzien bilansowy.
Naleznosci i zobowigzania publiczno-prawne, rozrachunki z pracownikami, nalezno$ci skierowane
na droge postepowania sadowego, inwentaryzowane byly droga ich weryfikacji z dokumentami
Zrodtowymi oraz poprzez porownanie ze ztozonymi deklaracjami i dokonanymi przelewami.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych zinwentaryzowano droga, potwierdzenia
sald. Stan gotéwki zostat potwierdzony inwentaryzacjg w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Pozostate aktywa i pasywa zweryfikowano przez poréwnanie zapiséw w ewidencji ksiegowej
z dokumentami Zrédlowymi.

Inwentaryzacja potwierdzita realno$c sald.

Zespdt badajgcy nie obserwowat przebiegu inwentaryzacji rocznej, jednak dokumentacja
inwentaryzacji oraz przeprowadzenie testu na istnienie wybranych sktadnikéw aktywéw nie budzi
zastrzezen i pozwala na uznanie wykazanych w sprawozdaniu finansowym pozycji za realne.

Bilans
Bilans zostat sporzadzony zgodnie z art. 46 ustawy o rachunkowosci | wykazuje stany aktywow
i pasywow na dzien konczacy biezacy i poprzedni rok obrotowy.
Wykazana w aktywach bilansu warto$¢ poszczegolnych grup sktadnikéw aktywéw wynika z ich
wartosci ksiegowej, skorygowanej o:

- dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy aktualizujace, w

tym réwniez z tytutu trwatej utraty warto$ci sktadnikéw aktywéw trwatych,
- odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych,

£
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- odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci.
W pasywach bilansu prawidlowo wykazano stan kapitatdw wiasnych oraz ujeto wszystkie
zobowigzania Jednostki, w tym utworzono niezbedne rezerwy.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Istotnymi pozycjami aktywow Spétki sa:
- zapasy, ktore stanowig 55,5% sumy bilansowej i obejmujg gtéwnie towary i zaliczki na
dostawy i ustugi,
- naleznosci krotkoterminowe, ktére stanowig 38,7% sumy bilansowej i obejmuja gtownie
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug.
W pasywach bilansu dominuja:
- kapitat wtasny, ktory stanowi 44,7% sumy bilansowej | obejmuje gtéwnie kapitat akcyjny,
kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy,
- zobowigzania krotkoterminowe, ktére stanowig 53,9% sumy bilansowej | obejmujg gtownie
zobowigzania z tytutu kredytow, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
Bilans zawiera informacje w zakresie ustalonym w zataczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony zgodnie z art. 47 ustawy o rachunkowosci | wykazuje
oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za
biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Rachunek zyskdw i strat zawiera informacje w zakresie ustalonym w zatgczniku nr 1 do ustawy
o rachunkowosci w wariancie poréwnawczym wediug wyboru dokonanego przez Kierownika
jednostki.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone zgodnie z art. 48a ustawy
orachunkowosci i przedstawia informacje o zmianach poszczegoinych sktadnikow kapitatu
wiasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Rachunek przeplywow pienigznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony w sposéb okreslony zatgcznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i wykazuje prawidtowe powiazanie z bilansem, rachunkiem zyskow i strat
oraz ksiegami rachunkowymi.
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10.

11.

Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa sktadajgca sig z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

- dodatkowych informacji i objasnien,
zostala sporzadzona w spostb prawidlowy i kompletny, zgodnie z wymogami okreslonymi
przepisami ustawy o rachunkowosci.
Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiaja wtasciwg oceng sytuacji
majatkowej firmy.
We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawione zostaty przyjete zasady (polityki)
rachunkowosci oraz zatozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu

z dziatalnosci.

Zdarzenia po dacie bilansu
Do chwili zakonczenia badania nie byly znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majace wplyw na
prawidtowo$¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Uzyskalismy pisemne o$wiadczenie od Zarzadu Spotki o kompletnoSci, rzetelnoéci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego oraz Zze w ciagu roku byly przestrzegane przepisy prawa. W frakcie
badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

Kontynuacja dziatania
Zgodnie z informacjg zawartg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, . kontynuacja

dziatalno$ci Jednostki nie jest zagrozona.
Zdaniem bieglych nie wystepujg zjawiska wskazujace na zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci

przy zatozeniu warunkéw roku badanego.
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INFORMACJE KONCOWE

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przedtozonych do badania
sprawozdan finansowych i danych wynikajacych z ksigg rachunkowych.

Biegty rewident badajacy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat nieograniczong
zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzadzenia opinii.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrétami podpiséw
biegtego rewidenta.
Raport sporzadzono w 6 egzemplarzach, z przeznaczeniem:

- 5 egzemplarzy — Zamawiajacy, ~

- 1 egzemplarz - Wykonawca. .
”es Za /d

qbu,@ \k
ska

Kluczowy bieWt
W ia Skudfaw

bert Bledowski i
nrw rejestrze 10270 biegly rewident n. tlv rejestrze 9500

Y

»MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spotka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gléwna 6

Spéitka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 255

Zalaczniki:
- sprawozdanie finansowe za rok 2016,
- o$wiadczenie Zarzadu Spdiki o zakresie kompletnosci sprawozdania finansowego za
2016 .

Poznan, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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7. Informacje o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczgce stosowania przez Vakomtek S.A. zasad tadu
korporacyjnego, o ktéorym mowa w dokumencie "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect",
uchwalonego uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw wartosciowych nr 293/2010 z dnia 31.03.2010 r.

TAK/NIE/
LP. ZASADA KOMENTARZ
NIE DOTYCZY

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, Spétka  prowadzi  wtfasng  strong
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajgcych internetowa,  na  ktdrej  aktualizuje
szybkos$¢, bezpieczerstwo oraz szeroki dostep do informacji. zm.ieniajqcet sig d.ane oraz  publikuje
Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, TAK najnowsze informacje.

powinna zapewni¢ odpowiedniag komunikacje z inwestorami i Spotka
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upubliczniac go na stronie internetowej.

nie planuje transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem
sieci Internet.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu Tak
jej funkcjonowania.

3. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza
na niej:

Tak
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona

startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju

dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej przychodéw, Tak

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem

pozycji emitenta na tym rynku, Tak

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spétki, Tak

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z  akcjonariuszem  dysponujagcym  akcjami Tak
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spétki, Tak

3.7. zarys plandw strategicznych spétki, Tak

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy
rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku Nie Spotka nie zamierza publikowac prognoz.
gdy emitent takie publikuje),

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem gtéwnych

akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie, Tak
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w Tak
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, Tak

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan Tak
z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,
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3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem
lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie  przez  inwestorow  decyzji
inwestycyjnych,

Tak

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

Tak

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

Tak

Zdarzenie nie wystapito.

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

Tak

Zdarzenie nie wystgpito.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata
umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdéw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Tak

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje
animatora akcji emitenta,

Tak

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

Tak

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informaciji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaé przeprowadzona niezwtocznie.

Tak

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Tak

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczeg6inym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spédtka, poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywaé indywidualng dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujacg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Nie

W 2016 r. Spdtka nie publikowata na
www.GPWInfoStrefa.pl dodatkowych
informacji, ktére nie byty zamieszczone na
stronie korporacyjnej.

Emitent  powinien utrzymywa¢ biezgce  kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

Tak

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Tak
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Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Tak

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

Tak

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu S$wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Tak

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

Tak

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspdtpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

Nie

12,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

Tak

13.

13a.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnié¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

Tak

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art.399 §3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 §3 Kodeksu spétek handlowych.

Tak

14.

Dzienn ustalenia praw do dywidendy oraz dziehi wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuiszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczeg6towego uzasadnienia.

Tak

Zdarzenie nie wystapito.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Tak

Zdarzenie nie wystapito.

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

* informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

NIE

Spotka publikuje raporty kwartalne

i roczne.
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e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mie¢
miejsce  w nadchodzacym miesigcu, ktéore dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

16a. W  przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na Tak
rynku  NewConnect”) emitent powinien  niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéow
biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniatg sytuacje.

17. Skreslony.
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