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YAKOMTE RAPORT ROCZNY ZA 2013R.

1. Pismo Zarzadu

Szanowni Paristwo,

Z wielkq przyjemnosciq przekazujemy Paristwu pierwszy Raport
Roczny spdtki Vakomtek S.A. Dokument ten przedstawia podsumowanie
sytuacji finansowej Spotki w roku 2013 wraz z najwazniejszymi
wydarzeniami z zycia Spotki jakie miaty miejsce w tym czasie.

Rok 2013 byt kolejnym rokiem, w ktérym Spodtka osiggneta
pozytywne wyniki finansowe. W opinii Zarzqdu jest to efektem
konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju, ukierunkowanej na
zwiekszenie gamy asortymentowej jak i rozwijanie wspdtpracy
z obecnymi i nowymi klientami.

Spdtka szybko reagowata na pojawiajgce sie szanse. Wykorzystata miedzy innymi chwilowy popyt na
dekodery DVB-T co byto zwigzane z wytqczeniem naziemnych nadajnikow telewizyjnych.

Dodatkowo w minionym roku Vakomtek S.A. byt uczestnikiem branzowych imprez targowych i innych
eventow, dzieki czemu madgt lepiej dac sie pozna¢ nowym i potencjalnym klientom w kraju oraz zagranicq.

W celu podniesienia efektywnosci dziatania Spotka zwiekszyta poziom zatrudnienia oraz wprowadzita
zmiany w strukturze Dziatu Handlowego, tworzqc nowe dywizje dedykowane nowym produktom oraz nowym
kanatom sprzedazowym, takie jak Dywizja LED oraz Dywizja E-commerce.

W minionym roku Zarzqd Spdtki podjgt rowniez decyzje o podwyzZszeniu kapitatu zaktadowego do
4 000 000 zt co zostato przeprowadzone w kilku etapach, czesciowo z zysku wypracowanego przez Spotke
w 2012 roku oraz czesciowo poprzez oferte zakupu nowych akcji Spotki skierowangq do jej akcjonariuszy.

Wszystkie dziatania i dokonane zmiany miaty na celu jak najlepsze przygotowanie Vakomtek S.A.
do wejscia w poczet Spétek Notowanych na Rynku NewConnect. Jestesmy bardzo zadowoleni z osiggnietych
rezultatow, ktore finalnie zaowocowaty debiutem na NewConnect 13 lutego 2014 roku.

Serdecznie dziekujemy naszym akcjonariuszom za okazane zaufanie i wsparcie. Dotozymy wszelkich
staran by kolejny rok byt rownie satysfakcjonujgcy. Zapraszamy do zapoznania sie z naszym Raportem Rocznym

za miniony rok i liczymy na dalszg owocng wspdtprace.

Z wyrazami szacunku

'
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2. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

Stan na 31.12.2013

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2013

Stan na 31.12.2012

PLN EUR
. 5079 508,59 3488061,28 1224 804,35 853 202,21
Kapitat wtasny
. 4000 000,00 2500 000,00 964 506,17 611 516,07
Kapitat zaktadowy
. - . . 6322 843,86 4556 377,28 1524 605,48 1114519,17
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
. . . 50 104,24 111 663,71 12 081,46 27 313,66
Zobowiazania dtugoterminowe
. . . . 6244 082,62 4391 902,25 1505 614,06 1074 287,52
Zobowiazania krétkoterminowe
11402 352,45 8044 438,56 2749 409,83 1967 721,38
Aktywa razem
o2 q 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci diugoterminowe
. e . . 4133 447,13 4085 776,04 996 683,82 999 407,08
Naleznosci krétkoterminowe
172 130,88 280712,46 41 505,32 68 664,07

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

okres od 01.01.2013 do

okres od 01.01.2012 do

okres od 01.01.2013 do

okres od 01.01.2012 do

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Wybrane dane finansowe
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 24709 498,15 16 666 366,38 5867 845,68 3993 283,11
towarow i materiatow
. 1293515,33 1258 542,08 307 175,33 301 548,32
Zysk (strata) ze sprzedazy
. 310 345,98 95 000,69 73 698,88 22762,29
Amortyzacja
. L, . L. 1195 695,90 1181 996,49 283 945,83 283 207,90
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
1142 248,31 1276 838,00 271 253,46 305 932,05
Zysk (strata) brutto
891727,31 1018 829,00 211761,41 244 112,76
Zysk (strata) netto
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -2356 675,31 -1280799,18 -559 647,43 -306 881,15
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -167 414,55 -879 788,61 -39 756,48 -210 798,50
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2415922,68 2302202,24 573 717,09 551 610,66
finansowej
.. -108 167,18 141 614,45 -25 686,82 33931,01
Przeptywy pieniezne netto, razem
. . 8 000 000 25 000 000 8 000 000 25 000 000
Liczba akcji (w szt.)
A q 0,11 0,04 0,03 0,01
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia
22 (1) q . 0,63 0,14 0,15 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
Przeliczenia kursu 2013 2012
Kurs euro na dzien bilansowy (31.12) 4,1472 4,0882
$redni kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,2110 4,1736
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3. Roczne sprawozdanie finansowe

3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Vakomtek S.A., zwana w dalszej czesci Spotka, dziatajgca od roku 2011, zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000390734, Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Siedzibg firmy
0d 01.10.2013 r. jest ul. Chlebowa 22, 61-003 Poznan.

Podstawowym przedmiotem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci jest:
- sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego (PKD 46437)
Regon: 301792620
NIP: 972-12-32-691

Czas trwania spotki jest nieograniczony.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013.

4. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania jednostki.

5. Przyjete zasady rachunkowosci:

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 (tj. Dz.U. z 2009 Nr 152 poz. 1223 z pdzn.zm.)

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym. Do sporzgdzenia rachunku
przeptywow pienieznych jednostka zastosowata metode posrednia.

W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng,
stosujac nastepujgce metody wyceny:

a) Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg na podstawie rocznego planu amortyzacji.
Sktadniki majgtkowe, ktérych wartos¢ nie przekracza kwoty 3 500 zt objete s3 ewidencja
bilansowg i umarzane s3 w 100% w momencie zakupu.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa w oparciu
o stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od
0s6éb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zmianami; § 16a -16m.).

Spotka amortyzuje srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingowych proporcjonalnie
do okresu trwania umowy.

b) Zapasy
Zapasy sg wykazywane w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia.
W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechu uzytkowe lub przydatnosé, to ceny nabycia
podlegaja odpisom aktualizacyjnym do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy
netto.
Spotka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg "pierwsze przyszto -
pierwsze wyszto" FIFO

c) Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg
w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
Odpisy aktualizacyjne dokonywane sg w oparciu o analize struktury wiekowej sald naleznosci
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

d) Metody wyceny walut obcych

| Strona 5



OMTE

RAPORT ROCZNY ZA 2013R.

e)

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:
- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji -
w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan
- $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego ten dzien - w przypadku pozostatych operacji a takze w przypadku
zaptfaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznie
zastosowanego kursu, o ktérym mowa w powyzej,
Spétka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu s$rodkdéw pienieznych wyrazonych
w walutach obcych metoda pierwsze przyszto - pierwsze wyszto

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
- sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatdow w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci) i pasywéw - po obowigzujgcym na ten dzien
srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Spdtka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na jeszcze nie poniesione,
lecz przypadajgce na rok obrotowy koszty (zgodnie z zasadg wspotmiernosci).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka tworzy w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich rdéznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokosé rezerwy i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.
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YAKOMTE RAPORT ROCZNY ZA 2013R.
3.2. Bilans
Wyszczegélnienie 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 1042 698,02 1102 635,57
I. Wartosci niematerialne i prawne 677 424,80 852 843,59
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 677424,80 852843,59
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 292 642,22 237 672,98
1. Srodki trwate 292642,22 237672,98
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 111342,81 0,00
d) $rodki transportu 173204,72 237672,98
e) inne srodki trwate 8094,69 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72 631,00 12 119,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72631,00 12119,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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Wyszczegélnienie 31.12.2013 31.12.2012

B. AKTYWA OBROTOWE 10 359 654,43 6941 802,99

I. Zapasy 6013 111,03 2 540 887,55

1. Materiaty 0,00 0,00

2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 3797959,31 2538187,55

5. Zaliczki na dostawy 2215151,72 2700,00

1. Naleznosci krétkoterminowe 4133 447,13 4085 776,04

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 301200,25 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 301200,25 0,00

- do 12 miesiecy 301200,25 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3832246,88 4085776,04

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3647540,30 3650449,55

- do 12 miesiecy 3647540,30 3650449,55

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

?\l”zatg;ci: podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 10612316 40343568

c) inne 78583,42 31890,81

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00

11l. Inwestycje krétkoterminowe 172 130,88 280712,46

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 172130,88 280712,46

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 172130,88 280712,46

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 172130,88 280712,46

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 965,39 34 426,94

AKTYWA RAZEM: 11402 352,45 8044 438,56
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Wyszczegélnienie 31.12.2013 31.12.2012

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 5079 508,59 3488 061,28
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4 000 000,00 2500 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
11l. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 81 506,32 0,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 106 274,96 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -30 767,72
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego 891 727,31 1018 829,00
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 6322 843,86 4556 377,28
I. Rezerwy na zobowigzania 28 657,00 47 077,06
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3406,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 25251,00 47077,06
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 25251,00 47077,06
1. Zobowigzania dtugoterminowe 50 104,24 111 663,71
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 50104,24 111663,71
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 50104,24 111663,71
d) inne 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 6244 082,62 4391 902,25
1. Wobec jednostek powigzanych 23216,79 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 23216,79 0,00
- do 12 miesiecy 23216,79 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 6220865,83 4391902,25
a) kredyty i pozyczki 1927417,85 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 83749,48 63143,50
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3848214,81 4185252,38
- do 12 miesiecy 3848214,81 4185252,38
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 291345,21 81272,12
h) z tytutu wynagrodzen 52607,08 45741,51
i) inne 17531,40 16492,74
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 5734,26
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 5734,26
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 5734,26
- przychody przysztych okreséw 0,00 0,00
PASYWA RAZEM: 11 402 352,45 8044 438,56
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3.3. Rachunek zyskoéw i strat
Wyszczegdlnienie 2013 2012

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 24 709 498,15 16 666 366,38

w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 60198,40 17188,11

Il Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 0.00 0.00
warto$¢ ujemna) ! !

Il Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 24649299,75 16649178,27

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 23 415 982,82 15 407 824,30

l. Amortyzacja 310345,98 95000,69

Il Zuzycie materiatéw i energii 317897,31 108615,84

. Ustugi obce 3274864,38 1922113,50

IV." podatki i optaty, w tym: 34296,12 39925,14

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 819628,55 506571,88

VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 174727,91 108834,57

VIl pozostate koszty rodzajowe 232717,48 65068,17

VIl wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 18251505,09 12561694,51

C. Woynik ze sprzedazy (A-B) 1293 515,33 1258 542,08

. Pozostate przychody operacyjne 165 059,30 11 507,11

I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00

1. Dotacje 0,00 0,00

. Inne przychody operacyjne 165059,30 11507,11

E. Pozostate koszty operacyjne 262 878,73 88 052,70

I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00

Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00

. Inne koszty operacyjne 262878,73 88052,70

. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1195 695,90 1181 996,49

G. Przychody finansowe 84 279,60 101 047,44

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Odsetki, w tym: 3,74 4,52

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 84275,86 101042,92

H. Koszty finansowe 137 727,19 6 205,93

I Odsetki, w tym: 127579,31 6205,93

- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00

Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

\A Inne 10147,88 0,00

I.  Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) 1142 248,31 1276 838,00

). Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.11) 0,00 0,00

I zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

Il.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K. Wynik brutto (I+/-J) 1142 248,31 1276 838,00

L.  Podatek dochodowy 250521,00 258009,00
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M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

N. Wynik netto (K-L-M) 891 727,31 1018 829,00
3.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Tres$¢ pozycji 2013 2012

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 3488 061,28 94 232,28

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

:2}2;’:,33::,:32:‘, na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 3488 061,28 94232,28

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2500 000,00 125 000,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 1500000,00 2375000,00

a) zwiekszenia (z tytutu) 1500000,00 2375000,00

- wydania udziatéw (emisji akgji) 1500000,00 2375000,00

-inne 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00

-inne 0,00 0,00

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 4000000,00 2500000,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00

a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- z kapitatu zapasowego 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

i 0,00 0,00

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00

a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 81506,32 0,00

a) zwigkszenia (z tytutu) 81506,32 0,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

- z tytutu zakupdw Srodkéw trwatych (z ZFRON) 0,00 0,00

- réznica z wyceny rozchodowych $r. trwatych 0,00 0,00

- podziatu zysku 81506,32 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

- pokrycie kosztéw emisji 0,00 0,00

- wypfata dywidendy 0,00 0,00

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 81506,32 0,00

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00

- 0,00 0,00

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 106274,96 0,00

a) zwiekszenia (z tytutu) 906554,96 0,00

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 906554,96 0,00

- wptat na poczet akcji serii D 0,00 0,00
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b) zmniejszenia (z tytutu) 800280,00 0,00
- na podwyzszenie kapitatu podstawowego 800280,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 106274,96 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 988 061,28 -30 767,72
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1018829,00 0,00

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1018829,00 0,00
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 1018829,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy 81506,32 0,00
- przeznaczenie na kapitat rezerwowy 106274,96 0,00
- przeznaczenie na kapitat podstawowy 800280,00 0,00
- przeznaczenie na pokrycie straty 30767,72 0,00
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -30767,72 -30767,72
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.6. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -30767,72 -30767,72
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 30767,72 0,00
- pokrycia straty zyskiem 30767,72 0,00
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -30767,72
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -30767,72
8. Wynik netto 891727,31 1018 829,00
a) zysk netto 891727,31 1018829,00
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 5079 508,59 3488 061,28

1. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia traty)
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3.5. Rachunek przeptywow pienieznych
Wyszczegélnienie 2013 2012

A.  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

I.  Zysk (strata) netto 891 727,31 1018 829,00

Il.  Korekty razem -3 248 402,62 -2299 628,18

1. Amortyzacja 310345,98 95000,69

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 414,40 11186,91

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 126498,86 6085,77

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00

5. Zmiana stanu rezerw -18420,06 43077,06

6.  Zmiana stanu zapaséw -3472223,48 -2540822,70

7. Zmiana stanu naleznosci -47671,09 -4042140,00

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -75237,48 4166160,58

9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -72748,71 -37273,41

10. Inne korekty 674,96 -903,08

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-11) -2 356 675,31 -1280 799,18

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

l.  Wplywy 3,74 4,52

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Z aktywow finansowych, w tym: 3,74 4,52

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 3,74 4,52

-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

- odsetki 3,74 4,52

- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00

1.  Wydatki 167 418,29 879 793,13

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 167418,29 879793,13

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -167 414,55 -879 788,61
C.  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

l.  Wplywy 2627 137,85 2375 000,00

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 699720,00 2375000,00

2. Kredyty i pozyczki 1927417,85 0,00

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

1.  Wydatki 211 215,17 72797,76

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00

4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7.  Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 66212,57 66707,47

8. Odsetki 126502,60 6090,29

9. Inne wydatki finansowe 18500,00 0,00
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lll.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2415922,68 2302 202,24

D.  PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.IlI+/-B.1I1+/-C.1II) -108 167,18 141 614,45
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -108 581,58 130 427,54
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -414,40 -11186,91

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 280712,46 150 284,92
G.  SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 172545,28 291899,37

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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3.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Nota nr 1
Zmiany w stanie warto $ci niematerialnych i prawnych - warto  $¢é netto
Inne warto sci niematerialne i prawne
Koszty autorskie prawa prawa do wynalazkow, Zaliczki na warto $ci
Lp. Wyszczegélnienie zakonczonych prac Warto $¢ firmy majatkowe, prawa patentéw, znakow niematerialne i Razem
rozwojowych pokrewne, licencje, L 'n_\rowych, wzorow Knowghow prawne
Koncesje uzytkowych oraz
zdobniczych
1 [Stan na dzie rn 31.12.2012 911 859,63| 911 859,63
2 |Zwigkszenia 0,00 0,00 6 152,67 0,00 0,00 0,00 6 152,67
a zakup 6 152,67 6 152,67
b przyjecie z inwestycji 0,00
® przemieszczenia 0,00
d | wktad niepienigzny (aport) 0,00}
e spadek, darowizna 0,00
f aktualizacja wartosci 0,00
g przemieszczenia 0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a sprzedaz 0,00
b likwidacja 0,00
® przemieszczenia 0,00
d wktad niepieniezny (aport) 0,00
e darowizna 0,00
f aktualizacja wartosci 0,00
g niedobory 0,00
4 |Stan na dzie n 31.12.2013 0,00 0,00 918 012,30 0,00 0,00 0,00 918 012,30
Nota nr 2
Zmiany w stanie umorze i warto $ci niematerialnych i prawnych
Inne warto $ci niematerialne i prawne
prawa do L L
Koszty autorskie prawa wynalazkéw, Zaliczki na warto $ci
Lp. Wyszczegdlnienie zakor’lczqnych prac Warto $¢ firmy majatkowe, patentéw, —— niematerialne i Razem
rozwojowych prawa pokrewne, znakéw prawne
licencje, koncesje towarowych,
wzoréw
1 |Stan na dzie ” 31.12.2012 59 016,04} 59 016,04
2 |Zwigkszenia 0,00 0,00 181 571,46 0,00 0,00 0,00 181 571,46
a | naliczenie umorzenia (amortyzacja) 181 571,46 181 571,46
b przemieszczenia 0,00
c 0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00 0,00 0,00
a sprzedaz 0,00
b likwidacja 0,00
® przemieszczenia 0,00
d | wktad niepienigzny (aport) 0,00}
e darowizna 0,00
f 0,00
4 |Stan na dzie n 31.12.2013 0,00 0,00 240 587,50 0,00 0,00 0,00 240 587,50
5 |Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci 0,00}
5 [Stan na dzie nn 31.12.2012 0,00
a | Zwiekszenia odpisow 0,00}
b | Zmniejszenia odpiséw 0,00}
6 [Stan na dzie nn 31.12.2013 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 [Warto $¢ netto na pocz atek okresu 0,00 0,00 852 843,59 0,00 0,00 0,00 852 843,59
8 |Warto $¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 677 424,80 0,00 0,00 0,00 677 424,80
Nota nr 3
Zmiany w stanie $rodkéw trwalych - warto  $¢€ pocz gtkowa
At Grunt){ Eym e Blfdynk?' Io_kale iv, Urzadzenia Srodki Inne
Lp. Wyszczeg6lnienie ) uzytkowania oblekty‘lr) Zynierii techniczne i maszyny transportu CreliionErD Razem
wieczystego gruntu) Iadowej i wodnej
1 [Stan na dzie nn 31.12.2012 4 810,00 273 619,86 278 429,86
2 |Zwigkszenia 0,00 0,00 127 533,73 48 778,14 8 231,89 184 543,76
a przyjecie bezposrednio z zakupu 127 533,73 25 500,00 8 231,89 161 265,62
b przyjecie z inwestycji 0,00
c | otrzymanie jako aport 0,00
d | otrzymanie z darowizny 0,00
e nadwyzki inwentaryzacyjne 0,00
f przejecia z leasingu finansowego 0,00
c Zézl;\glvavlfl;;vlv:vnv;ac;jlo $rodkéw trwatych ze 23278.14 23278.14)
h | aktualizacja wyceny $r. trwalych 0,00
i 0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 800,00 0,00 0,00 800,00}
a | likwidacja 800,00 800,00
b sprzedaz 0,00
c przekazanie jako aport 0,00}
d przekazanie jako darowizna 0,00}
e niedobory inwentaryzacyjne 0,00
f aktualizacja wyceny $r. trwatych 0,00
9 0,00
h 0,00
4 |Stan na dzie n 31.12.2013 0,00 0,00 131 543,73 322 398,00 8 231,89 462 173,62
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Nota nr 4
Zmiany w stanie umorze n srodkéw trwatych
Grunty (w rawo Budynki, lokale i Urzadzenia & .
Lp. Wyszczeg6lnienie ) u);;tkcm:\a ohiedity‘ir‘\ iymer.ii tgc:niczne trai::udukrltu érzgliiutsr}j;ebe Razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej imaszyny
1 |Stan na dzie ” 31.12.2012 4 810,00 35 946,88 40 756,88
2 |Zwigkszenia 0,00 0,00 15 390,92 113 246,40 137,20 128 774,52
a | amortyzacja planowa okresu biezacego 15 390,92 113 246,40 137,20 128 774,52
b | aktualizacja $rodkéw trwatych 0,00}
® 0,00
d 0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a | umorzenie $r. trwalych zlikwidowanych 0,00}
b umorzenie $r. trwatych sprzedanych 0,00
® umorzenie $r. trwatych darowanych 0,00
d umorzenie $r. tr. stanowigcych niedobory 0,00}
e | umorzenie $r. tr. przekazanych w formie aportu 0,00}
f umorzenie $rodkéw trwalych straconych 0,00}
g umorzenie $r. trwatych aktualizowanych 0,00
h 0,00
4 |Stan na dzie i 31.12.2013 0,00 0,00 20 200,92 149 193,28 137,20 169 531,40
5 |Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci 0,00}
6 |Stan na dzie i 31.12.2012 0,00
a | Zwiekszenia odpisow 0,00}
b | Zmniejszenia odpiséw 0,00}
7 [Stan na dzie rn 31.12.2013 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 |Warto $¢ netto na pocz atek okresu 0,00 0,00 0,00 237 672,98 0,00 237 672,98
9 |Warto $¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 111 342,81 173 204,72 8 094,69 292 642,22
Nota nr5
Struktura wykorzystywanych  $rodkéw trwatych - wedtug tytutéw wiasno  $ci (warto $¢ pocz gtkowa)
i WeEegdiEre Stan na dzie n Stan na dzie n
31.12.2013 31.12.2012
1 |Srodki trwate wiasne 193 575,62 33 110,00
2 |Srodki trwate uzywane na podstawe najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze - ujete w aktywach 268 598,00 245 319,86
3 |Srodki trw.uzywane na podst.najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakt.- nie wykazane w aktywach
RAZEM 462 173,62 278 429,86
Nota nr 6
Zapasy sktadnikéw maj gtku obrotowego
Stan na dzie n 31.12.2013 Stan na dzie n 31.12.2012
Lp. Zapasy wediug rodzaju Warto$¢ wedlug | Warto $¢ wediug | Warto$é \{vedlug Wyspkg $¢ biIaWn::\:asgo » Wyspkf) $¢ biIaWnsa:\AE/’asgo
ceny ceny kosztow odpiséw y Warto $¢ brutto odpiséw N
nabycia zakupu wytworzenia aktualizuj gcych skorygowanlg ° aktualizuj acych skorygowamg °
odpis aktualiz. odpis aktualiz.
1 [Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a | surowce 0,00 0,00
b pozostate materiaty 0,00 0,00
2 |Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 |Produkty gotowe 0,00 0,00
4 |Towary 3797 959,31 3797 959,31 2538 187,55, 2 538 187,55
5 |Zaliczki na dostawy 2215 151,72, 2215 151,72, 2 700,00 2 700,00
RAZEM 6013 111,03| 0,00 0,00 0,00 6 013 111,03 2 540 887,55 0,00 2 540 887,55
Zapasy BRUTTO wedtug okreséw zalegania
. Okres zalegania w dniach Wysgkf) ¢
Lp. Zapasy wedtug rodzaju Razem odpiséw
do6m-cy |6m-cydo 1rok 1-2lat ponad 2 lata aktualiz.
1 [Materialy 0,00
2 |Pdtprodukty i produkty w toku 0,00
3 |Produkty gotowe 0,00
4 |Towary 3081 973,27, 470 325,86 245 660,18 3 797 959,31
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Nota nr 7
Nale Zno $ci
Stan na dzie 1 31.12,2013 Stan na dzie n 31.12.2012
Le- Wyszezegéinienie warto $¢ brutto aktuoa(:ipzljj/ ace warto $¢ netto warto $¢ brutto aktucgipzlj ace warto §¢ netto
| [Naleznosci diugoterminowe ogétem: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00}
1 |Od jednostek powi azanych 0,00 0,00
2 |Od pozostatych jednostek 0,00 0,00}
Il [Naleznosci krétkoterminowe ogétem: 4133 447,13 0,00 4133 447,13 4 085 776,04 0,00 4 085 776,04
1 [Naleznosci od jednostek powi gzanych: 301 200,25 0,00 301 200,25 0,00} 0,00 0,00
a | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 301 200,25 0,00 301 200,25 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 301 200,25 0,00 301 200,25 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00}
b inne 0,00 0,00
2 |Naleznosci od pozostatych jednostek: 3832 246,88, 0,00 3832 246,88, 4085 776,04 0,00 4 085 776,04
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3 647 540,30 0,00 3 647 540,30 3651 122,37 0,00 3651 122,37
- do 12 miesiecy 3 647 540,30 0,00 3 647 540,30 3651 122,37, 0,00 3651 122,37|
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b| 2 g;‘;vmofr“’ydg:ﬁ";z ?n"n'jgﬂ - 106 123,16 0,00 106 123,16 402 762,86 0,00 402 762,86
c] inne 78 583,42 0,00 78 583,42 31 890,81 0,00 31 890,81
d dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
-Cy tym z tyt.dost.i ustug o okresie splaty do 12 m- 0,00 0,00
Nota nr8
Inwestycje krétkoterminowe
Stan na dzie n 31.12.2013 Stan na dzie n 31.12.2012
Lp. Wyszczego6lnienie Wysoko &6 odpisw Warto$¢ bilansowa Wysoko §¢ odpisow Warto$¢ bilansowa

Warto $¢ brutto

po skorygowaniu o

aktualizuj acych odpis aktualiz.

Warto ¢ brutto

aktualizuj gcych

po skorygowaniu o
odpis aktualiz.

Inwestycje krotkoterminowe 172 130,88, 0,00 172 130,88, 280 712,46 0,00 280 712,46
1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 172 130,88 0,00 172 130,88 280 712,46 0,00 280 712,46
a |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b [w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c |$rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 172 130,88 0,00 172 130,88 280 712,46 0,00 280 712,46
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 172 130,88 172 130,88 280 712,46 280 712,46
- inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2 [Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
Nota nr9
Zmiany w stanie kapitatéw/funduszy zapasowych irez  erwowych
Lp. Wyszczegdlnienie Warto $¢
1 [Zmiany w stanie kapitatu/funduszu zapasowego Stan na dzie f 31.12.2012
a |zwigkszenie (z tytutu) 81 506,32
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 81 506,32
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
- z kapitatu z aktualizacji wyceny
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- pokrycia straty
Stan na dzie n 31.12.2013 81 506,32
2 |Zmiany w stanie kapitatu (funduszu) z aktualizacji Stan na dzie 1 31.12.2012
wyceny a [zwigkszenie (z tytutu) 0,00
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
b [zmniejszenie (z tytutu) 0,00}
- zbycia $rodkéw trwatych
- trwata utrata wartosci $rodkéw trwatych
Stan na dzie n 31.12.2013 0,00
3 [Zmiany w stanie pozostatych kapitatéw (funduszy) Stan na dzie i 31.12.2012
rezerwowych a [zwigkszenie (z tytutu) 906 554,96
- odsetki od $rodkéw funduszu restrukturyzaciji
-z podziatu zysku 906 554,96
b [zmniejszenie (z tytutu) 800 280,00
- przeznaczenie na podwyzszenie kapitatu podstawowego 800 280,00
Stan na dzie n 31.12.2013 106 274,96
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Nota nr 10
Dane o strukturze wtasno _$ci kapitatu podstawowego oraz liczbie iwarto _$ci nominalnej subskrybowanych akgji, w tym uprzywil ejowanych
Struktura wiasno sci s s A
Jr— A A q q . subskrybowanych Warto $¢ nominalna
Lp. Wyszczegdlnienie udziatowcéw/ (akcjonariuszy) kapitatu akejil liczba akgjiludziatow
podstawowego (%) I
1 [Chun Fu Lin 30,00 2 400 000 1 200 000,00
2 |Hanya International Corp. 56,00 4 479 608 2 239 804,00
3 |Pozostali 14,00 1120 392 560 196,00
4
5}
w tym uprzywilejowane
1 [Chun Fu Lin (2 glosy na jedng akcje) 22,50 1 800 000 900 000,00
2
3
4
Nota nr11
Propozycje podziatu wyniku finansowego netto za rok obrotowy
Lp. Wyszczegdlnienie Warto $¢
1 [Podwyzszenie kapitalu podstawowego
2 [Wyptata dywidendy
3 |Odpis na kapitat rezerwowy / zapasowy 891 727,31
4 |Pokrycie straty z lat ubiegtych
5 [Pozostate odpisy - darowizny
6
Zysk netto 891 727,31
Nota nr 12
Zobowi gzania diugoterminowe wedlug umownego okresu splaty
. Wobec pozostatych V}Ieodb:ocsfeolfgsl:mh Wp 20 pozosFachh
Lp. Wyszczegolnienie Wobeg beaRE s jednostek - kredyty i emisji dtu znych Jednostgk B |nqe ngec pozus‘tafych Razem
powi gzanych TS EEET ZO!JDWI gzania jednostek - inne
warto $ciowych EFEERE
1 [Stan na dzie fn 31.12.2012 0,00
2 |Stan na dzie i 31.12.2013 0,00 0,00 0,00 50 104,24 0,00 50 104,24
w tym:
-do 1 roku 0,00
- powyzej 1 roku do 3 lat 50 104,24 50 104,24
- powyzej 3 lat do 5 lat 0,00
- powyzej 5 lat 0,00
Nota nr 13
Zmiany w stanie rezerw
(ReAaa 2 Gl Rezerwy na swiadczenia emerytalne i
Lp! Wyszczegdlnienie odroczonego podobne Pozostate rezerwy Razem
podatku
dochodowego dtugoterminowe  |krétkoterminowe diugoterminowe krétkoterminowe
1 [Stan na dzie nn 31.12.2012 47 077,06 47 077,06
2 |Zwigkszenia 3 406,00 0,00 0,00 0,00 25 251,00 25 251,00
Zwiekszenia z tytutu utworzenia rezerw 3 406,00 25 251,00 25 251,00
przesuniecia (zmiana klasyfikacji rezerw) 0,00}
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 47 077,06 47 077,06
e s s
b zmniejszenig rezerw rozliczonych z przychodami 0.00
finansowymi '
c |wykorzystanie rezerw 10 926,61 10 926,61
d |przesunigcia (zmiana klasyfikacji rezerw) 0,00
e 0,00
4 |Stan na dzie i 31.12.2013 3 406,00 0,00 0,00 0,00 25 251,00 25 251,00
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Nota nr 14
Zobowi gzania krétkoterminowe (stan na BZ) wedtug struktur  y wiekowej
L . Struktura wiekowa
Lp. Wyszczegdlnienie SMREHE || S Nieprzetermino Zobowi gzania przeterminowane
31.12.2012 31.12.2013
wane do 90 dni 90 - 180 dni 180 - 360 dni 1-3lat powy zej 3 lat
| [Wobec jednostek powi gzanych 0,00 23 216,79 5 854,80 17 361,99 0,00 0,00 0,00 0,00
1 ;%“;;:Ii:a;i:' LIS 0,00 23216,79 5 854,80 17 361,99 0,00 0,00 0,00 0,00
a | do 12 miesiecy 23 216,79 5 854,80 17 361,99
b powyzej 12 miesigcy 0,00
2 linne 0,00
Il [Wobec pozostatych jednostek 4 391 902,25 6 220 865,83 4 078 309,60 2001 841,97 171 464,26 -30 750,00 0,00 0,00
1 [kredyty i po zyczki 1927 417,85, 1927 417,85
z tytutu emisji diu  znych papieréw
2 w;yrtto s'ciow?/ch yen pep By
3 |inne zobowi gzania finansowe 63 143,50 83 749,48 75 863,03 7 886,45
4 ;;‘:‘n“;;:ﬂjaii:' usiug o okresie 4185252,38| 384821481 171354503 1993 955,52 171 464,26 -30 750,00 0,00 0,00
a do 12 miesiecy 4 185 252,38 3848 214,81 1713 545,03 1993 955,52 171 464,26 -30 750,00
b powyzej 12 miesigcy 0,00
5 |zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
6 |zobowi gzania wekslowe 0,00
7 Iznnty‘yg:j“ 2;?:;';‘;":;9" WHeEs Gl 81 272,12 291 345,21 291 345,21,
8 |z tytutu wynagrodze n 45 741,51 52 607,08 52 607,08|
9 |inne 16 492,74 17 531,40 17 531,40
I |Fundusze specjalne 0,00
Razem 4391 902,25 6 244 082,62, 4 084 164,40, 2 019 203,96 171 464,26 -30 750,00 0,00 0,00
Nota nr 15
Rozliczenia mi_edzyokresowe czynne - diugoterminowe
I Wy Stan na dzie n Stan na dzie n
31.12.2013 31.12.2012
1 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72 631,00 12 119,00
2 |Inne ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
a | Czynsze, dzierzawy ptatne z gory
b | Remonty $rodkéw trwatych
® Koszty finansowe rozliczane w czasie
d Koszty przygotowania nowej produkcji
e Koszty prac rozwojowych
f
9
h
i
RAZEM 72 631,00 12 119,00
Nota nr 16
Rozliczenia mi_edzyokresowe czynne - krétkoterminowe
i WysEegdiere Stan na dzie n Stan na dzie n
31.12.2013 31.12.2012
1 |Aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw budowlanych 0,00 0,00}
2 [Czynsze, dzierzawy ptatne z géry
3 |Ubezpieczenia majgtkowe 24 258,21 17 167,89
4 |Remonty $rodkéw trwalych
5 |Prenumeraty
6 |Koszty finansowe rozliczane w czasie 3 212,35
7 |Koszty przygotowania nowej produkcji
8 |Koszty prac rozwojowych
9 linne 13 494,83 17 259,05
10
11
12
13
14
15
RAZEM 40 965,39 34 426,94
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Nota nr 17
Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw - wykazane w bilansie w pozycji rezerw
Lp. Wyszczegdlnienie SE B CHR @ pozycja w bilansie Sanlpalizicld
31.12.2013 31.12.2012
1 |Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw - dtugoterminowe 0,00 0,00}
a Rezerwy na $wiadczenia emerytalne
b Rezerwy na nagrody jubileuszowe
c Koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz z narzutami
d Inne rezerwy na przewidywane koszty
e
2 |Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw - krétkoterminowe 9 000,00 9 800,00
a | Rozliczenia migdzyokresowe uméw budowlanych - bierne RMK 0,00 0,00}
b | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne
® Rezerwy na nagrody jubileuszowe
d Koszty nie wykorzystanych urlopdw wraz z narzutami
e | Inne rezerwy na przewidywane koszty 9 000,00 B.L3 9 800,00
f Koszty $wiadczen, nie bedacych jeszcze zobowigzaniem
9
RAZEM 9 000,00 9 800,00

Nota nr 18
Rozliczenia mi_edzyokresowe przychodéw
Lp. Wyszczegdlnienie S iR CHB [ v t;lg::":;)j,::zdy SR CHB [
31.12.2013 opodatkowaniu 31.12.2012
I [Ujemna warto $¢ firmy
Il [Inne rozliczenia mi gdzyokresowe: 0,00 0,00 5 734,26
11l |Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw - dtugoterminowe 0,00} 0,00 0,00
1 [Otrzymane dotacje, subwencije i doptaty na nabycie $rodkéw trwatych
2 |Réwnowarto$¢ srodkéw trwatych finansowanych ze $rodkéw PFRON
3 |Whptaty na poczet przyszlych $wiadczen, optacone z gory
4
5
IV |Rozliczenia mi gdzyokresowe przychodéw - krétkoterminowe 0,00 0,00 5 734,26
1 |Rozliczenia migdzyokresowe uméw budowlanych - RMP 0,00 0,00}
2 |Otrzymane dotacje, subwencije i doptaty na nabycie $rodkéw trwatych
2 |Réwnowarto$¢ srodkéw trwatych finansowanych ze $rodkéw PFRON
3 |Whptaty na poczet przyszlych $wiadczen, optacone z gory 5 734,26
4
RAZEM 0,00 0,00 5 734,26
Nota nr 19
Zobowi gzania zabezpieczone na maj atku Jednostki
Kwota zabezpieczenia
Lp. Rodzaj zobowi gzania / zabezpieczenie . .
na maj atku trwatym na maj atku obrotowym
| |Wobec jednostek powi azanych
1
2
3
Il [Wobec pozostatych jednostek
1 [kredyt obrotowy ALIOR Bank SA (zastaw rejestrowy na zapasach) 3 000 000,00
2
3
RAZEM 0,00 3 000 000,00
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Nota nr 20
Zobowi gzania i nale zno $ci warunkowe
i WysEgdiEre Stan na dzie n Stan na dzie n
31.12.2013 31.12.2012
| |Wobec jednostek powi azanych
1 |Zobowi gzania 0,00 0,00
a nie uznane przez jednostke roszczenia skierowane przez kontrahentéw na droge postgpowania spornego
b udzielone gwarnacje
c udzielone poreczenia, w tym wekslowe
d
2 [Naleznosci 3 000 000,00 0,00
a | spisane naleznosci w stosunku do ktérych nie zapadt jeszcze termin przedawnienia
b otrzymane gwarancje: hipoteka na nieruchomosci firmy Vadex (zabezpieczenie kredytu obrotowego) 3 000 000,00
c | umowy przedwstepne
Il |Wobec pozostatych jednostek
1 |Zobowi gzania 0,00 0,00
a | nie uznane przez jednostke roszczenia skierowane przez kontrahentéw na droge postgpowania spornego
b | udzielone gwarnacje
® udzielone poreczenia, w tym wekslowe
2 |Naleznosci 1089,90 0,00
a | spisane naleznosci w stosunku do ktérych nie zapadt jeszcze termin przedawnienia 1 089,90
b | otrzymane gwarancje
c | umowy przedwstepne
Nota nr 21
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw (ustug), towaréw i materiatéw (struktur a rzeczowa i terytorialna)
1.01-31.12.2013 1.01-31.12.2012
Lp. Wyszczegoélnienie . . Wigme . .
Kraj Eksport Ogétem wytaczone z Kraj Eksport Ogoétem
opodatkowania
RAZEM przychody ze sprzeda zy w tym: 22 596 828,90 2 112 669,25 24 709 498,15 0,00] 14 969 635,47 1696 730,91 16 666 366,38
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1 |Przychéd ze sprzeda zy produktéw w tym : 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a 0,00 0,00
b 0,00 0,00
® 0,00 0,00
d 0,00 0,00
2 ;rfyyrf:?(’d PORIET BN I MEE LT 22574 242,55 2075 057,20 24 649 299,75 0,00 14 958037,60| 1691 140,58 16 649 178,27
a | -od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b sprzedaz towar6w 22 574 242,55 2 075 057,20 24 649 299,75 14 958 037,69 1691 140,58 16 649 178,27
® 0,00 0,00
d 0,00 0,00
3 |Przychéd ze sprzeda zy ustug, w tym: 22 586,35 37 612,05 60 198,40 0,00 11 597,78 5 590,33 17 188,11
a | -od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b | sprzedaz ustug 22 586,35 37 612,05 60 198,40 11 597,78 5 590,33 17 188,11
® 0,00 0,00
d 0,00 0,00
Nota nr 22
Koszty w ukiadzie rodzajowym
Lp. WyszczegélInienie 1.01-31.12.2013 w tym:n.k.u.p. 1.01-31.12.2012
| |Koszty wedtug rodzajow X X X
1 |Amortyzacja 310 345,98 69 359,40 95 000,69
2 |Zuzycie materiatéw i energii 317 897,31, 246,00 108 615,84
3 |Ustugi obce: 3274 864,38 42 916,32 1922 113,50
a | transportowe, 462 827,74 0,00 189 280,85
b | remontowe 50 634,72 0,00 20 221,19
c czynsze i oplaty dzierzawne 159 642,12, 0,00 69 834,04
d pozostate materialne 2 601 759,80 42 916,32 1642 777,42,
4 |Podatki i optaty 34 296,12 3 534,00 39 925,14
5 |Wynagrodzenia 819 628,55 237,36 506 571,88
6 |Ubezpieczenia spoteczne iinne s$wiadczenia 174 727,91 29 740,52 108 834,57
7 |Pozostate koszty rodzajowe: 232 717,48 4 848,45 65 068,17
a ubezpieczenia 31 239,44 3 988,85 7 821,38
b | koszty reprezentacji i reklamy publicznej 70 304,57 375,76 7 195,23
® podréze stuzbowe 131 173,47 483,84 50 051,56
d pozostate 0,00 0,00 0,00
RAZEM koszty wg rodzajéw 5164 477,73 150 882,05 2 846 129,79
Il |Warto $¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 18 251 505,09 150 882,05 12 561 694,51
11l [Koszt wytworz. produktéw na wtasne potrzeby jednostki
IV |Zmiana stanu produktéw +\- 0,00 X 0,00
1 | produkty gotowe X
2 | produkcja niezakonczona X
3 | rozliczenia migdzyokresowe kosztow X
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Nota nr 23
Pozostale przychody operacyjne
Lp. Wyszczegélnienie 1.01-31.12.2013 V;Z;dm;gﬁ:e 1.01-31.12.2012
1. |ZYSK ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 0,00 0,00 0,00
1 |Zysk ze sprzedazy $rod. trw., $rod. trw. w budowie, WNP oraz inwestycji w nieruchomosci i WNP 0,00 0,00 0,00
a przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
b | warto$¢ netto (koszt wlasny) sprzedanych niefinansowych aktywoéw trwatych
2 |Warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych otrzymanych nieodptatnie lub w formie darowizny
3 |Wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny
4 |Zysk z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0,00 0,00 0,00
a | przychody z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych
b | koszty likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych (warto$¢ netto plus koszty likwidacji)
5 |Nadwyzki niefinansowych aktywoéw trwatych
6 |Niedobory niefinansowych aktywéw trwatych
1. |DOTACJE 0,00 0,00 0,00
111, [INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 165 059,30 36 150,45 11 507,11
1 |Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 2 439,33 11 065,11
2 |Przedawnione zobowigzania
3 |Wyegzekwowane odpisane naleznosci
4 |Darowizny $rodkéw pienigznych i pozostatych srodk6w obrotowych
5 |Rozwigzane odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
6 |Rozwigzane rezerwy na przewidywane straty
7 |Nie wykorzystane zgodnie z przeznaczeniem utworzone uprzednio rezerwy 36 407,34 36 150,45
8 |Réznice inwentaryzacyjne
9 [Nadwyzki pieniezne
10 |Nadwyzki w rzeczowych sktadnikach majatku 124 554,90
11 |Réznice z zaokraglen 4,38 81,76
12 | Zwrot zaptaconych podatk6w
13 | Zwrot optat sgdowych i innych wierzytelnosci
14 |inne 1 653,35 360,24
15
16
RAZEM 165 059,30 36 150,45 11 507,11
Nota nr 24
Pozostate koszty operacyjne
Lp. Wyszczegdlnienie 1.01-31.12.2013 w tym: n.K.u.p. 1.01-31.12.2012
1. |STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 800,00 0,00 0,00
Strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych oraz
a inwestycji w nieruchomosci i WNP 000 0.0 QL0
a przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
b | warto$¢ netto (koszt wlasny) sprzedanych niefinansowych aktywoéw trwatych
2 |Warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych otrzymanych nieodptatnie lub w formie darowizny
3 |Wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny
4 |Strata z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 800,00 0,00 0,00
a | przychody z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych
b | koszty likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych (warto$¢ netto plus koszty likwidacji) 800,00
5 |Nadwyzki niefinansowych aktywoéw trwatych
6 |Niedobory niefinansowych aktywéw trwatych
Il. | AKTUALIZACJA WARTO $CI AKTYWOW NIEFINANSOW YCH 120 324,66 0,00 44 044,87,
1 trwata utrata wartosci srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,wartosci niematerialnych i prawnych, inwestycji w
nieruchomosci i prawa
2 |utrata warto$ci zapasow 120 324,66 44 044,87,
3 |utrata warto$ci nalezno$ci
111, [INNE KOSZTY OPERACYJNE 141 754,07 129 636,73| 44 007,83
1 |Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne 1 089,90
2 [Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 7 872,00 2 215,70
3 [Niezawinione niedobory $rodkéw trwatych
4 |VAT od niedoboréw i szkdd podlegajacych korekcie jako VAT naliczony 14 308,39 14 308,39
5 |Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania 34 557,90 34 557,90 41 682,24
6 [Koszty postepowania spornego i egzekucyjnego 100,00
7 |Utworzone rezerwy na przewidywane straty i uzasadnione ryzyko z operacji gospodarczych
8 |Roznice zaokraglen 6,19 0,75 9,89
9 |Zawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 62 210,39 62 210,39
10 |inne 21 709,30 18 559,30
RAZEM 262 878,73 129 636,73 88 052,70

| Strona 22



RAPORT ROCZNY ZA 2013R.

Nota nr 25
Przychody finansowe
Lp. Wyszczegélnienie 1.01-31.12.2013 V;Z;dgz:);gﬁ:e 1.01-31.12.2012
I. |[DYWIDENDY | UDZIALY W ZYSKACH 0,00 0,00 0,00
w tym od jednostek powi gzanych
1. |ODSETKI 3,74 0,00 4,52
w tym od jednostek powi azanych
1 |Odsetki od udzielonych po zyczek (w tym tak Ze odsetki za zwtok ¢ w sptacie rat) 0,00 0,00 0,00
a | zaptacone
b | nie zaptacone
2 |Odsetki od srodkéw i lokat na rachunkach bankowych 3,74 0,00 4,52
a | zaptacone 3,74 4,52
b | nie zaptacone
3 |Odsetki od nale znosci od odbiorcéw 0,00 0,00 0,00
a | zaptacone
b nie zaptacone
IIl. {ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0,00 0,00 0,00
1 |Zysk ze zbycia papieréw warto sciowych
2 |Zysk ze zbycia udziatow
3 |Zysk ze zbycia papieréw warto $ciowych krétkoterminowych
IV. |[AKTUALIZACJA WARTO $CI INWESTYCJI 0,00 0,00 0,00
V. [INNE 84 275,86 14 936,80 101 042,92
1 [Nadwyzka przychodéw nad kosztami z tytutu r6  znic kursowych 84 275,86 14 936,80 100 886,88,
a Przychody z tytutu réznic kursowych 378 070,88 14 936,80 134 419,07
b | Koszty z tytutu réznic kursowych 293 795,02 33532,19
2 |Rozwigzanie odpisu aktualizuj gcego warto $¢ naleznosci z tytutu odsetek
3 |Rozwi gzanie innych rezerw i odpisdw utworzonych w ci ezar kosztéw finansowych 0,00 156,04
RAZEM 84 279,60 14 936,80 101 047,44
Nota nr 26
Koszty finansowe
Lp. Wyszczegdlnienie 1.01-31.12.2013 w tym: n.k.u.p. 1.01-31.12.2012
|. |ODSETKI 137 727,19 3209,70 6 205,93
w tym dla jednostek powi gzanych
1 |Odsetki od zaci ggnietych po zyczek 54 496,49 0,00 0,00}
a | zaptacone 54 496,49
b nie zaptacone
2 |Odsetki od kredytow 0,00 0,00 0,00
a | zaptacone
b nie zaptacone
3 |Prowizje z tytutu kredytéw i po  zyczek 10 147,88
4 |Odsetki od obligacji wlasnych 0,00 0,00 0,00
a | zaptacone
b | nie zaptacone
5 |Odsetki od zobowi azan handlowych wobec dostawcéw obcych 686,15 272,50 166,20
a | zaptacone 413,65 50,43
b nie zaptacone 272,50 272,50 115,77
6 [Odsetki od przyj etych w leasing finansowy rzeczowych sktadnikéw maj atku 12 462,75 5992,13
7 |Odsetki od zobowi gzan budzetowych 2 937,20 2 937,20 47,60
8 |Odsetki tytutem faktoringu 56 995,88
9 [inne 0,84
Il. |STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0,00 0,00 0,00
1 |Strata na sprzeda zy papieréw warto $ciowych
2 |Strata na sprzeda zy udziatéw
111. |AKTUALIZACJA WARTO SCI INWESTYCJI 0,00 0,00 0,00
IV.[INNE 0,00 147 868,00 0,00
1 [Nadwy zka kosztéw nad przychodami z tytutu r6  znic kursowych 0,00 147 868,00} 0,00
a Przychody z tytutu réznic kursowych
b | Koszty z tytutu réznic kursowych 147 868,00
2 |Odpisy aktualizuj gce warto $¢ nale znosci (odsetki i po zyczki)
RAZEM 137 727,19 151 077,70 6 205,93
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Nota nr 27
Poniesione i planowane naktady na niefinansowe akty wa trwate
o Ponie;itgne naktady Naklady
Lp. Wyszczegdlnienie w bie zacym roku planowane
obrotowym
1 wyposazenie biura/magazynu 110 631,44
2 $rodki transportu wtasne/w leasingu 48 778,14 150 000,00
3 sprzet komputerowy i peryferyjny 25134,18
RAZEM 184 543,76 150 000,00
w tym na ochrone $rodowiska
1]
2]
RAZEM 0,00 0,00
Nota nr 28
Gtéwne pozycie ré znigce podstaw e opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnyc h od wyniku finansowego brutto
Lp. Wyszczegdlnienie Warto $¢
1 |Zysk brutto 1142 248,31
1 Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu 608 553,20
2 Przychody nie podlegajace opodatkowaniu 51 087,25
3 | Koszty lat ubieglych stanowigce koszt uzyskania przychodéw w b.r. 36 404,84
4 Koszty podatkowe nie stanowigce kosztu rachunkowego 32 721,41
5 Przychody lat ubiegtych podlegajace opodatkowaniu w roku badanym 0,00
6 | Inne przychody podlegajace opodatkowaniu 0,00}
I |Dochéd do opodatkowania 1 630 588,01
Inne zmniejszenia podstawy opodatkowania przewidziane przepisami podatkowymi 11 500,54
11l |Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1619 087,00
IV |Podatek dochodowy 307 627,00}
Odliczenie podatku od dywidend ( art. 23) 0,00
V |Podatek dochodowy po odliczeniach 307 627,00
Nota nr 29
Zmiany rezerw i aktywéw na odroczony podatek dochod owy
Lp. Wyszczegdlnienie Kwota zt
1 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BO 12 119,00
a | Wzrost aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72 631,00
b | Zmniejszenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 119,00
2 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BZ 72 631,00
3 |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BO 0,00
a | Wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 406,00
b | Zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00}
4 |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BZ 3 406,00
5 |Podatek dochodowy - cz e$€ odroczona, w tym: -57 106,00
a | wykazana w rachunku zyskow i strat -57 106,00
b | odniesiona na kapitat wtasny 0,00
Nota nr 30
Informacje o przeci_etnym zatrudnieniu w grupach zawodowych
Lp. Wyszczeg6lnienie 1.01-31.12.2013 1.01-31.12.2012
1 |Pracownicy bezposrednio produkcyjny 0 0)
2 |Pracownicy posrednio produkcyjni 0 0
3 |Pozostali 19 10
4 |Stanowiska nierobotnicze 5 7
Zatrudnienie t gczne 24 17,
Nota nr 31
Wynagrodzenia, } gcznie zwynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub nal eznych osobom wchodz gcym w skiad organéw zarz gdzajgcych,
nadzoruj gcych i administruj gcych spétek handlowych
Kwota w zt
Lp. Wyszczegdlnienie
1.01-31.12.2013 1.01-31.12.2012
1 |Prezes Zarzadu (wynagrodzenie ze stosunku pracy) 40 165,02 38 692,34
2 |Prezes Zarzadu (wynagrodzenie z zysku - kwota przeznaczona na podwyzszenie kapitatu podstawowego) 240 084,00
3
RAZEM 280 249,02 38 692,34
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N

otanr 32

Informacje o wynagrodzeniu podmiotu badaj  gcego sprawozdanie finansowe

Lp. Wyszczegdlnienie

Kwota w zt

. |Badanie rocznego sprawozdania finansowego

9 000,00

. |Inne ustugi po$wiadczajgce

. |Uslugi doradztwa podatkowego

. |Pozostate ustugi:

0,00

o|lo|e|s|w~|r

RAZEM

9 000,00

N

ota nr 33

Transakcje z jednostkami powi  gzanymi

Lp. Wyszczegdlnienie

Razem

i

Naleznosci dtugoterminowe

[N}

Dtugoterminowe aktywa finansowe

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w

Naleznos$ci krétkoterminowe

301 200,25

- Z tytutu dostaw i ustug

301 200,25

-inne

IS

Krétkoterminowe aktywa finansowe

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

(3}

Zobowigzania dtugoterminowe

o

Zobowigzania krétkoterminowe

23 216,79

- Z tytutu dostaw i ustug

23 216,79

-inne

=0

Przychody ze sprzedazy

©

Koszty zakupionych materiatow, towaréw i ustug

©

Przychody finansowe - dywidendy i udziaty w zyskach

=
o

Przychody finansowe - odsetki

N
=

Koszty finansowe - odsetki

Nota 34

Obja $nienie struktury $rodk6éw pieni eznych przyj etych do rachunku przeplywéw

Wyszczegdlnienie

Kwota zt

Srodki pieni ezne na koniec okresu wedtug bilansu - poz. B lil. c)

172 130,88

zmiana stanu $rodk6éw pienieznych wywotana réznicami kursowymi

414,40

ao|e k]t

przeklasyfikowanie sktadnikéw krétkoterminowych pomigdzy aktywami finansowymi (poz. B.lIl.1.a) i b) a $rodkami pienigznymi (poz. Ill.B.1.c))

Srodki pieni gzne na koniec okresu wedtug rachunku przeplyw6w pien ieznych - poz. G

172 545,28

Wyja$nienie przyczyn ré znic pomi edzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie or

az zmianami tych samych pozycji w rachunku przeptywd w

pieni eznych
Pozycja w
Lp. rachunklrj Wyszczegblnienie Kwota zt
przeptywow
pieni gznych
AllLL [Amortyzacja 310 345,98

v AllL2. Zyski (straty) z tytutu r6  znic kursowych 414,40
- wylgczenie zrealizowanych réznic kursowych niedotyczacych dziatalno$ci operacyjnej (réznice dodatnie ze znakiem minus, réznice ujemne,
ze znakiem plus)
- wylaczenie nie zrealizowanych réznic kursowych nie dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej (nie zrealizowane zyski ze znakiem minus, nie
zrealizowane straty ze znakiem plus)
- wylgczenie réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych zgromadzanych na rachunkach walutowych i w kasie jednostki 414.40
(dodatnie ze znakiem minus, ujemne ze znakiem plus) !
- inne korekty (wymienic¢)

v AlL3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 126 498,86
- wylgczenie odsetek i dywidend otrzymanych (ze znakiem minus) -3,74]
- wylaczenie odsetek zaptaconych (ze znakiem plus) 126 502,60
- wylgczenie odsetek i dywidend naliczonych, lecz nieotrzymanych ani niewyptaconych (ze znakiem plus lub minus tj. przeciwnym do
posiadanego)
- inne korekty (wymieni¢)
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v All4. Zysk (strata) z dziatalno $ci inwestycyjnej 0,00
- korekta z wigzana z zyskiem (ze znakiem minus) lub stratg (ze znakiem plus) na sprzedazy sktadnikéw dziatalnosci inwestycyjnej
- korekta zwigzana z stratg (ze znakiem plus) na likwidacji sktadnikéw dziatalno$ci inwestycyjnej
- korekty wynikajgca z przekazania darowizn niepienigznych sktadnikéw dziatalnosci inwestycyijnej (ze znakiem plus)
- korekty dotyczace ujawnionych nadwyzek (ze znakiem minus) i niedoboréw (ze znakiem plus) inwentaryzacyjnych sktadnikéw dziatalno$ci
inwestycyjnej
- korekty dotyczace zdarzen losowych (ze znakiem plus lub minus)
- korekty dotyczace odpiséw korygujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow trwatych oraz krétkoterminowych aktywoéw finansowych z tytutu
trwalej utraty warto$ci i ich korekty (plus lub minus)
- inne korekty (wymieni¢)
v A.lLS5. Zmiana stanu rezerw -18 420,06
- zmiana stanu wedtug bilansu -18 420,06
- korekta z tytulu zmiany stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy utworzonych w ciezar kapitatu (funduszu) wtasnego
- inne korekty (wymienic¢)
v A.ll6. Zmiana stanu zapasow -3 472 223,48
- zmiana stanu wedtug bilansu -3 472 223,48
- korekta wynikajgca ze zmiany stanu zapaséw z tytutu wktadu niepienieznego otrzymanego lub przekazanego pod postacig sktadnikéw
aktyw6w obrotowych (zapas6w)
- inne korekty (wymieni¢)
v AlLT. Zmiana stanu nale znosci -47 671,09
- zmiana stanu wedtug bilansu, poz. A. llli B. Il -47 671,09
- korekta z tytulu zmiany stanu naleznosci dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej
- inne korekty ( wymienic¢)
v AllL8. Zmiana stanu zobowi gzan krétkoterminowych, z wyj atkiem po zyczek i kredytow -75 237,48|
- zmiana stanu wedtug bilansu -75 237,48
- korekta z tytutu zmiany stanu zobowigzan dziatalno$ci inwestycyjnej
- korekta z tytulu zmiany stanu zobowigzan dziatalnosci finansowej (leasingu finansowego)
- korekta z tytutu zmiany stanu ZFSS zwigzana z odpisem z zysku na ten fundusz
- korekta z tytutu zmiany stanu funduszu nagréd z tytutu zadeklarowanych, a nie wyptaconych nagréd z zysku
- inne korekty (wymienic¢)
v ALY, Zmiana stanu rozlicze nh migdzyokresowych -72 784,71
- zmiana stanu wedtug bilansu -72 784,71
- czynne (wzrost stanu ze znakiem minus, zmniejszenie zez znakiem plus) -67 050,45|
- rozliczenia migdzyokresowe przychodéw (wzrost stanu ze znakiem plus, zmniejszenie ze znakiem minus) -5 734,26
- korekta dotyczgca rozliczen czynnych z tytutu odroczonego podatku dochodowego odnoszonego bezposrednio na kapitat (fundusz) wiasny
- korekta dotyczaca rozliczer miedzyokresowych przychodéw z tytutu zmiany stanu ujemnej warto$ci firmy w roku jej powstania
- korekta dotyczaca rozliczen miedzyokresowych z tytutu wartosci darowizn niepienigznych aktywoéw trwatych
- korekta rozliczen migdzyokresowych przychodéw z tytutu wartosci dotacji w roku ich otrzymania
- zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywéw pienigznych
v A.11.10. Inne korekty 674,96
-inne 674,96
v B.l.1. Zhycie warto $ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw 6w trwatych 0,00
v B.I.2. Zbycie inwestycji w nieruchomo  ci oraz warto $ci niematerialne i prawne 0,00
v B.1.3. Zhycie aktywow finansowych 0,00}
- w jednostkach powigzanych
- w pozostatych jednostkach
Wplywy z dywidend i udziatéw w zyskach - jednostki pozostate 0,00
Sptata udzielonych po zyczek dtugoterminowych - jednostki pozostate 3,74
-odsetki od depozytu 3,74
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Wplywy z odsetek - jednostki pozostate 0,00}
Inne wplywy z aktywéw finansowych - jednostki pozos  tate 0,00}
v B.1.4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00
v B.II.1. Nabycie warto $ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw 6w trwatych 167 418,29
-sprzet komputerowy i peryferyjny 25 134,18
-wyposazenie biura, magazynu 110 631,44
-$rodki transportu 25 500,00
-licencje 6 152,67
v B.1l.2. Inwestycje w nieruchomo $ci oraz warto $ci niematerialne i prawne 0,00
v B.11.3. Nabycie aktywéw finansowych 0,00
- w jednostkach powigzanych
- w pozostatych jednostkach
Udzielone po zyczki dtugoterminowe - w pozostatych jednostkach 0,00
v B.1l.4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00}
v C.l1 Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) iin  nych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapit atu 699 720,00
-doptaty do kapitatu 699 720,00
v C.l.2. Kredyty i po zyczki 1927 417,85
-kredyt obrotowy 1927 417,85
v C.l.3. Emisja dtu znych papieréw warto $ciowych 0,00}
v C.l4. Inne wplywy finansowe 0,00}
v C.lL.1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00
v C.I.2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wia  scicieli 0,00
v C.L.3. Inne ni z wyptaty na rzecz wia $cicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00}
v C.l.4. Splaty kredytéw i po zyczek 0,00}
v C.Il.5. Wykup dtu znych papieréw warto $ciowych 0,00
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v C..6. Z tytutu innych zobowi gzan finansowych 0,00}
v C.IL.7. Ptatno sci zobowi gzan z tytutu uméw leasingu finansowego 66 212,57

-umowy |leasingowe 66 212,57
v C.I.8. Odsetki 126 502,60
-odsetki (kredyt, faktoring) 126 502,60
v C.I1.9. Inne wydatki finansowe 18 500,00
-prowizje od kredytu 18 500,00
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

4.1. Informacje podstawowe

Nazwa (firma):

V(Romex

Vakomtek Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-003 Poznan, ul. Chlebowa 22
Numer KRS: 0000390734

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 301792620

NIP: 972-12-32-691
Telefon: +48 61 652 91 89

Fax: +48 61 652 91 88
Poczta e-mail: invest@vakomtek.com
Strona www: www.vakomtek.com

Spotka kieruje Zarzad. Sktad Zarzagdu w poréwnaniu do roku 2012 nie ulegt zmianie. Prezesem Zarzadu
jest pan LIN CHUN-FU, ktdry zgodnie ze statutem upowazniony jest do jednoosobowe] reprezentacji Spofki.

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI

Podstawowym obszarem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja produktéw z segmentu IT (tj. elektronika
uzytkowa oraz peryferia komputerowe), w tym w szczegdlnosci akcesoriow komputerowych marki Vakoss,
Verbatim, Xzero i Msonic. Vakomtek S.A. dystrybuuje towary elektroniczne do innych stacjonarnych
wielkopowierzchniowych sklepédw detalicznych w ilosciach hurtowych. Do podstawowych towaréw
znajdujacych sie w ofercie naleza: akcesoria komputerowe, konsole do gier, stuchawki, gtosniki, sprzet sieciowy
oraz inne drobne urzadzenia elektroniczne o charakterze konsumenckim. Towary oferowane przez Spotke
zakupowane sg zaréwno u dystrybutorow krajowych jak i bezposrednio od producentdéw zagranicznych. Spétka
systematycznie poszerza swojg oferte o produkty z zakresu elektroniki uzytkowej oraz wprowadza do oferty
produkty zwigzane z potgczeniami internetowymi (tj. routery, modemy, huby, itp.). Spdtka oferuje produkty
renomowanych marek, w tym na przyktad: Vakoss, Verbatim, Logitech, a takze Sennheiser, Edimax, Msonic
i Xzero. Warto zaznaczy¢, ze Spotka jest wytgcznym dystrybutorem na rynku w Polsce takich marek jak: Vakoss,
Msonic i Xzero, oraz marek Verbatim i Sennheiser w wybranych sieciach handlowych.
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ORGANY SPOLKI

Organami Spétki zgodnie ze Statutem s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Na dzien 31 grudnia 2013 struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego, a co za tym idzie akcjonariatu Spétki byta
nastepujaca:

. ) ) . Udziat w kapitale Liczba gtos6w na Walny Udziat w gtosach na

Akcjonariusz Liczba akcji . )
zaktadowym Zgromadzeniu Walnym Zgromadzeniu
HANYA International Corp. 4479 608 56,00% 4 479 608 45,71%
Lin Chun Fu 2 400 000 30,00% 4200 000 42,86%
Pozostali 1120392 14,00% 1120392 11,43%
Razem 8 000 000 100% 9 800 000 100%

Udziat w kapitale Udziat w gtosach na Walnym
zaktadowym Zgromadzeniu

45,71%

30,00%
42,86%

@ HANYAInternational Corp.

M LinChunFu

[*] .
Pozostali

W ramach roku obrotowego, nie ulegt zmianie skitad Rady Nadzorczej w stosunku do roku
poprzedniego, ktdra na dzier 31-12-2013 r., obejmuje nastepujacych cztonkéw:

1. Mei-Yueh Lin - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
2. Ya-Lu Lin - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Shih-Yun Hsiao - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Filipowski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Wen-Hsueh Lee — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31-12-2013 sktad osobowy Zarzadu réwniez nie ulegt zmianie w stosunku do lat poprzednich.
Prezesem Zarzadu jest pan Chun Fu Lin, ktéry dziatajac jako jedyny Cztonek Zarzadu Spétki udzielit w dniu
10 pazdziernika 2013 prokury samoistnej Panu Shang-Ju Lin. Prokurent uprawniony jest do samodzielnego
dokonywania wszystkich czynnosci sadowych i pozasadowych, jakie s3 zwigzane z prowadzeniem Spofki
oraz do sktadania podpisow w jej imieniu.
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4.2.

Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Opisujac sytuacje finansowg Vakomtek S.A. w pierwszej kolejnosci nalezy zwrdci¢ uwage na bardzo
znaczacy przyrost przychodow ze sprzedazy z 16.666.366,38 zt w roku 2012, do 24.709.498,15 zt w roku 2013.

Wybrane sktadniki rachunku zyskdéw i strat przedstawiaja sie nastepujaco:

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
: zmiana
wykonanie za stanu
Lp. Wyszczeg6lnienie
1.01-31.12.2013 1.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011 2013/2012

A. Przychody netto ze sprzeda zy i zréwnane z nimi, w tym: 24 709 498,15 16 666 366,38 48 071,89 48,3%
B. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 23415 982,82 15 407 824,30 77 049,22 52,0%
C. Zysk (strata) ze sprzeda zy 1293 515,33 1258 542,08 -28 977,33 2,8%
D. Pozostate przychody operacyjne 165 059,30 11 507,11 0,76 1334,4%
E. Pozostate koszty operacyjne 262 878,73 88 052,70 4 000,00 198,5%
F. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1195 695,90 1181 996,49 -32 976,57 1,2%
G. Przychody finansowe 84 279,60 101 047,44 1936,71 -16,6%
H. Koszty finansowe 137 727,19 6 205,93 487,86 2119,3%

l. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 1142 248,31 1276 838,00 -31 527,72 -10,5%
J. Wynik zdarze n nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,0%
K. Zysk (strata) brutto 1142 248,31 1276 838,00 -31527,72 -10,5%
L. Podatek dochodowy 250 521,00 258 009,00 -760,00 -2,9%

Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku (zwi gkszenia
M. 0,00
straty)
N. Zysk (strata) netto 891 727,31 1018 829,00 -30 767,72 -12,5%

Mimo réwnolegtego wzrostu kosztéw dziatalnos$ci operacyjnej, udato sie uzyskaé przyrosty zaréwno
na wyniku ze sprzedazy jak i na dziatalnosci operacyjnej. Dopiero dziatalno$¢ finansowa z uwagi na koszty
obstugi zewnetrznego finansowania oraz przede wszystkim ujemne rdznice kursowe z wyceny bilansowe;j
(ok. 147 tys. zt) od opisanej ponizej zaliczki na towary dla dostawcy zagranicznego, spowodowaty spadek
wyniku na dziatalnosci gospodarczej ponizej prognozowanego poziomu oraz ponizej poziomu z roku ubiegtego.
Odwrécenie tej wyceny wygeneruje jednak przychody w tej samej kwocie z poczatkiem roku 2014. Ostatecznie
wynik finansowy netto po uwzglednieniu zaréwno podatku odprowadzonego do Urzedu Skarbowego jak i
podatku odroczonego uplasowat sie na poziomie 891.727,31 zt

Struktura i dynamika aktywow Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie 2013 2012 2011 Zmiana 2013/2012
AKTYWA % struktura % struktura % struktura kwota (2-4) %(8:4)

1 2 L 3 4 v 5 6 e 7 8 9
A. AKTYWA TRWALE 1042 698,02 9,1%| 1102 635,57 13,7% 86 213,07 30,5%) -59 937,55 -5,4%
I. Warto$ci niematerialne i prawne 677 424,80 5,9% 582 843,59 7.2% 52 026,50 18,4%| 94 581,21 16,2%)
Il. Rzeczowe aktywa trwate 292 642,22 2,6% 237 672,98 3,0% 33 426,57 11,8%) 54 969,24 23,1%)
1Il. Naleznos$ci ditugoterminowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%| 0,00 -
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%) 0,00 .|
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi gdzyokresowe 72 631,00 0,6% 12 119,00 0,2% 760,00 0,3% 60 512,00 499,3%)
B. AKTYWA OBROTOWE 10 359 654,43 90,9%| 6 941 802,99 86,3% 196 764,08 69,5%] 3417 851,44 49,2%
|. Zapasy 6013 111,03 52,7%| 2 540 887,55 31,6% 64,85 0,0%] 3472 223,48 136,7%)
Il. Naleznos$ci krétkoterminowe 4133 447,13 36,3%| 4085776,04 50,8% 43 636,04 15,4%) 47 671,09 1,2%
1. Inwestycje krétkoterminowe 172 130,88 1,5% 280 712,46 3,5% 150 284,92 53,1% -108 581,58 -38,7%|
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 40 965,39 0,4% 34 426,94 0,4% 2 778,27 1,0%| 6 538,45 19,0%)
AKTYWA RAZEM: 11 402 352,45 100,0%| 8 044 438,56 100,0% 282 977,15 100,0%] 3 357 913,89 41,7%
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Struktura i dynamika pasywow Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Wyszczegoblnienie 2013 2012 2011 Zmiana 2013/2012
PASYWA % struktura % struktura % struktura kwota (2-4) %(8:4)

1 2 3 4 v 5 6 v 7 8 9
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 5079 508,59 44,5%| 3488 061,28 43,4% 94 232,28 33,3%| 1591447,31 45,6%)
I Kapitat (fundusz) podstaw owy 4000 000,00 35,1%| 2500 000,00 31,1%| 125 000,00 44,2%| 1500 000,00 60,0%
1. Nalezne wptaty na kapitat podstaw owy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 -
11l.  Udziaty (akcje) wiasne (wielko $¢ ujemna) 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%) 0,00 -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 81 506,32 0,7% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 81 506,32 E
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 i
V1. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 106 274,96 0,9% 0,00 0,0% 0,00 0,0%| 106 274,96 |
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,0% -30 767,72 -0,4% 0,00 0,0% 30767,72| -100,0%
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotow ego 891 727,31 7,8%| 1018 829,00 12,7% -30 767,72 -10,9%| -127 101,69 -12,5%|
IX. Odpisy z zysku netto w ci ggu roku obrotowego 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%) 0,00 -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZ. 6 322 843,86 55,5%| 4556 377,28 56,6% 188 744,87 66,7%| 1766 466,58 38,8%
I. Rezerwy na zobowi 3zania 28 657,00 0,3% 47 077,06 0,6% 4 000,00 1,4%| -18 420,06 -39,1%)
1. Zobowi 3zania diugoterminow e 50 104,24 0,4%| 111663,71 1,4% 11 787,82 4,2%) 61 559,47 -55,1%
11l. Zobowi gzania krétkoterminowe 6 244 082,62 54,8%| 4391 902,25 54,6%| 172 957,05 61,1%| 1852 180,37 42,2%)|
IV. Rozliczenia mi edzyokresowe 0,00 0,0% 5734,26 0,1% 0,00 0,0% 5734,26 -100,0%
PASYWA RAZEM: 11 402 352,45 100,0%| 8 044 438,56 100,0%| 282 977,15 100,0%| 3 357 913,89 41,7%|

Analizujgc dane bilansowe w latach 2011 - 2013 na uwage zastuguje dynamiczny wzrost sumy aktywéw

i pasywow z kwoty 282 997,15 zt w roku 2011 do kwoty 11 402 352,45 zt w roku 2013 tj. o 3 358 tys. zt.
W roku 2013 majgtek Spétki przyrést w stosunku do roku poprzedniego o 41,7%. W najwyzszym stopniu
wzrosty zapasy. Z koncem 2013 roku zanotowano w poréwnaniu do roku ubiegtego 136,7%-owy ich wzrost.
Byto to jednak podyktowane gtdwnie koniecznoscig zatowarowania magazynu przed okresem zmniejszonej
aktywnosci producentéow chinskich z poczatkiem roku 2014 oraz poziomem zaliczki na towary wykazanej
w ramach zapasoéw, co szerzej omawiane jest w ramach analizy wskaznikowej.

Struktura finansowania majgtku byta podobna do
44,5 % sumy pasywow. W Spétce zachowane zostaty:
,Ztota zasada bilansowa” - w mysl ktérej, majgtek trwaty w miare mozliwosci powinien by¢ sfinansowany
kapitatem wtasnym i dtugookresowym kapitatem obcym,
,zZtota zasada finansowa”- wedtug ktérej, kapitat nie moze by¢ dtuzej zwigzany czasowo z danym sktadnikiem
majgtku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsiebiorstwie, tzn. ze krotkoterminowy kapitat
nie powinien finansowac¢ dtugoterminowego majatku.

roku ubiegtego. Kapitat wtasny stanowit

Podstawowe wskazniki analizy finansowej charakteryzujgce funkcjonowanie Spétki przedstawiajq sie

nastepujaco:
Tresé 2013 2012 2011
1 wskazniki charakteryzuj ace optacalno $¢ dziatalno $ci
1.1. Rentowno $¢ majatku
""" wynik finansowy netto/suma aktywéw 7,8% 12,7% -10,9%
1.2. Rentowno s¢ kapitatdw wtasnych
wynik finansowy netto/kapitat wiasny 17,6% 29,2% -32,7%
1.3. Rentowno $¢ netto sprzeda zy
wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw 3,6% 6,1% -64,0%
1.4. Rentowno s¢ brutto sprzeda zy
wynik na sprzedazy produktéw i towaréw/przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw 5,2% 7,6% -60,3%
2 \wskazniki charakteryzuj gce ptynno $¢ finansow g
2.1. Plynno $é-wska znik ptynno sci |
aktywa obrotowe ogdtem/zobowigzania krétkoterminowe 1,7 1,6 11
2.2. Plynno $é-wskaznik ptynno sci ll
aktywa obrotowe ogdtem-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe 0,7 1,0 11
2.3. Plynno sé-wskaznik ptynno sci lll
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne/zobowigzania krotkoterminowe 0,03 0,1 0,9
2.4. Plynno $¢ dtugoterminowa
aktywa ogétem/zobowigzania krétko- i diugoterminowe 1,8 1,8 15

Wskazniki efektywno sci gospodarowania maj atkiem
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3.1. Szybko $¢ obrotu nale znosci
naleznosci z tyt.dostaw i ustug x 365/przychdd netto ze sprzedazy produktéw i towaréw (w dniach) 58 80 162

Szybko $¢ sptaty zobowi gzan
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365/warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw+koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw (w dniach) 77 99 206

3.2.

Szybko $¢ obrotu zapaséw
3.3. zapasy x 365/warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow+koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (w
dniach) 120 60 0

z pominigciem zaliczek na dostawy 78

Wskazniki charakteryzuj ace zaangazowanie i zwrotno $¢ kapitatu

4.1. Wskazniki zwrotu kapitatu wiasnego (w latach)
kapitat wiasny/zysk netto 6 3 -3

4.2. Wskaznik pokrycia maj atku kapitatem wtasnym
kapitat wtasny/aktywa ogétem 44,5% 43,4% 33,3%

4.3. Wskaznik pokrycia maj atku trwatego kapitatem wlasnym
kapitat wiasny/aktywa trwate 487,2% 316,3% 109,3%

4.4. Trwato $¢ struktury finansowania
kapitat wiasny+rezerwy diugoterminowe+zobowigzania diugoterminowe/suma pasywow 45,2% 44, 7% 37,5%

Wskazniki charakteryzujace optacalnosé dziatalnosci, wykazaty w 2013 r. nieznaczny spadek
w stosunku do roku poprzedniego, ale gtéwnie z powodu szybkiego przyrostu poziomu aktywow (41,7%),
kapitatu wfasnego (45,6%) oraz przychodow ze sprzedazy (48,3%), co nalezy oceni¢ pozytywnie,
przy nieznacznym spadku zysku netto (12,5%). Nadal jednak Spétka zapewnia blisko 18%-owg stope zwrotu
z zainwestowanego kapitatu. Rentownos¢ sprzedazy netto uzyskata poziom 3,6% i choé spadta nieznacznie
w stosunku do roku 2012, to z punktu widzenia poziomu marz wystepujgcych w branzy handlowej, nadal nalezy
uznad za satysfakcjonujaca.

W zakresie ptynnosci finansowej, zanotowalismy pozytywny przyrost wskaznika ptynnosci pierwszego
stopnia z poziomu 1,6 do poziomu 1,7. Wskaznik ten miesci sie we wzorcowym przedziale (1,2-2,0) i pozwala
stwierdzi¢, ze posiadane aktywa obrotowe czyli te o duzej ptynnosci pozwolityby blisko dwukrotnie pokry¢
zobowigzania krétkoterminowe. Wskaznik ptynnosci drugiego stopnia spadt do poziomu 0,7 z wartosci 1,0
w roku 2012 (wzorcowy 0,9-1,0). Jest to jednak w duzej mierze skutek wysokiego poziomu zapasow, ktérego
ok. 30% kwoty stanowity na 31-12-2013 r. zaliczki na poczet zapasdw dokonane przed koricem roku ze wzgledu
na specyfike kanatéw zaopatrzeniowych naszej Spotki. Gtéwnym zrédiem zaopatrzenia w towary oferowane
przez Vakomtek S.A. jest rynek chiniski. Z uwagi na fakt, ze na rynku tym poczatek kazdego kolejnego roku jest
momentem obnizenia aktywnosci produkcyjnej z uwagi na chinski Nowy Rok, Vakomtek S.A. celem
zapewnienia ptynnosci dostaw dla swoich klientéw, podejmuje decyzje o dokonaniu przedptat na produkcje
towardw pod koniec danego roku, celem uzyskania szybkich dostaw w pierwszych dniach kolejnego. Fakt ten
okresowo obniza wskazniki szybkiej ptynnosci.

Okresowos¢ powyziszego faktu potwierdzajg spadajgce wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan
pozwalajace stwierdzi¢, ze okres zaréwno sptywu naleznosci jak i regulowania zobowigzan ulegt skréceniu
zarowno w stosunku do roku 2011 jak i 2012, a konieczno$¢ dokonania przedptfat na towary w koncowym
okresie roku prowadzi do okresowego wzrostu wskaznika rotacji zapaséw. Warto zwrdci¢ uwage na fakt
pozytywnej tendencji szybszego sptywu naleznosci w stosunku do okresu regulowania zobowigzan.

Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos$¢ kapitatu pozwalajg stwierdzi¢, ze zwrot
zaangazowanego kapitatu przy obecnym poziomie zyskdw nastgpitby po 6 latach. Okres ten wydtuzyt sie jednak
gtownie z powodu znacznego przyrostu kapitatéw wtasnych w stosunku do generowanych zyskéw netto.
Nalezy jednak podkresli¢, ze zachowana jest w Spétce ztota reguta bilansowa zgodnie z ktérg majatek trwaty
powinien by¢ w petni pokryty kapitatem wiasnym (w Vakomtek S.A blisko pieciokrotnie, w stosunku
do trzykrotnego w 2012 roku i jednokrotnego w 2011).

Gtéwne pozycje przeptywow finansowych:

2013 2012 2011
przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -2 356 675,31 -1280 799,18 94 901,38
przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -167 414,55 -879 788,61 -65 176,50
przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 2 415 922,68 2302 202,24 120 560,04
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W zakresie przeptywow pienieznych nalezy podkresli¢, ze w roku 2013 utrzymana zostata tendencja
z roku 2012. Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej $wiadczg o rosngcej skali dziatalnosci i
wynikajag m.in. ze zwiekszenia zatowarowania (zapasow). Aby mdc ten wzrost zapewnié, potrzebne sg z kolei
przeptywy finansowe — w przypadku Vakomtek jest to wzrost kapitatu wtasnego oraz kredytow i pozyczek.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej oraz dodatnie z dziatalnosci finansowej,
charakterystyczne sg dla mtodych przedsiebiorstw jakim jest réwniez Vakomtek S.A.

Odnoszac sie do poziomu realizacji wczesniejszych plandw w zakresie wynikéw firmy, nalezy zwrdcic¢
uwage na fakt, ze poziom przychodéw ze sprzedazy udato sie zrealizowa¢ na poziomie 106,9% (przyrost
o 1584 498,15 zt). Zysk na dziatalnosci operacyjnej zrealizowano na poziomie blisko 97%, natomiast zysk
brutto w 77,1%, jednakze pomijajac jednorazowe zdarzenie w postaci obnizenia wyniku brutto o rdznice
kursowe wycenowe (ok 147 tys.zt) dotyczace zaliczki dla kontrahenta zagranicznego, ktéra to wycena zostaje
odwrdécona z poczatkiem kolejnego roku, realizacja wzrasta nam o 10 punktdw procentowych
do zadawalajgcego poziomu 87,1%. Generalnie podsumowujgc rozbieznosci pomiedzy finalnymi danymi
rocznymi, oraz skumulowanymi danymi na koniec czwartego kwartatu 2013 r. nalezy zwrdci¢ uwage na fakt,
ze spowodowane zostaty w gtéwnej mierze wspomnianym wyzej ujeciem rdéznic kursowych wycenowych
dotyczacych pozycji walutowych oraz prezentacjg rozrachunkdéw m.in. zwigzanych ze wspomnianymi powyzej
zaliczkami na towary, ktére dotarty do Spotki z poczatkiem roku 2014.

W kolejnych latach firma przewiduje dalszy rozwdj sprzedazy oraz wzrost rentownosci. Oczekiwania te
Spdtka opiera na stabilnych relacjach z obecnymi klientami i perspektywie rozwoju nowych kanatéw sprzedazy.

4.3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ jednostki, ktére wystgpity w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Szczegdlnie istotnym zdarzeniem majacym miejsce w roku 2013, byto podwyzszenie kapitatu
zaktadowego z poziomu 2.500.000 zt w roku 2012 do 4.000.000 zt w roku 2013. Nastgpito to w drodze
przeprowadzonych w 2013 r. dwdch emisji akcji — serii C i D — obie skierowane byty wytacznie
do dotychczasowych akcjonariuszy (zatozycieli oraz powigzanej z nimi spétki Hanya International Corp.) — byty
to: subskrypcja zamknieta oraz emisja akcji gratisowych (ze $rodkéw wiasnych Spoétki zgromadzonych
na kapitale rezerwowym):

- Zarzad Spodtki w dniu 19 lutego 2013 r. podjat uchwate nr 1 o emisji w ramach kapitatu docelowego
kolejnych 6.997.200 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS
dnia 26 kwietnia 2013 r.

- Uchwatg nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 lutego 2013 r. podjeto decyzje
o dematerializacji 6.997.200 (po scaleniu 1.399.440) akcji serii C oraz ubiegania sie o wprowadzenie ich
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

- Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 maja 2013 r. zwiekszono wartosc
nominalng akcji serii A, serii B i serii C z kwoty 0,10 zt do kwoty 0,50 zt, przy jednoczesnym
proporcjonalnym zmniejszeniu ich ilosci. Dla akcji serii A z liczby 1.250.000 akcji do 250.000 akcji, akcji
serii B z liczby 9.000.000 akcji do 1.800.000 akcji a akcji serii C z liczby 21.747.200 akcji do 4.349.440 akg;ji.
Zmiane Statutu zarejestrowano w KRS 08.07.2013 r.

- Akcje serii D powstaty na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
28 maja 2013 r. Akcje zostaty zarejestrowane w KRS dnia 08.07.2013 r.

- Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 maja 2013 r. podjeto decyzje
o dematerializacji akcji serii D oraz ubiegania sie o wprowadzenie ich do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.
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- Ponadto w 2013 roku miata miejsce sprzedaz akcji przez zatozycieli na rzecz dotychczasowego
akcjonariusza Hanya International Corp

Rownie istotnym zdarzeniem w roku 2013 byto uczestnictwo spotki w targach CEBIT (marzec) oraz
BALTTECHNIKA (maj), co poskutkowato nawigzaniem relacji z klientami zagranicznymi i przyczynito sie
do stworzenia dziatu eksportu.

W sierpniu 2013 r. spétka byta zaangazowana w promocje wydarzenia w dziedzinie sportow
ekstremalnych Baltic Games 2013.

W 2013 r. Spétka dokonata zmiany struktur dziatu handlowego, ktore obecnie poprzez rozdziat zadan
moga sprawniej podejmowac dziatania handlowe. Dodatkowo stworzony zostat nowy dziat LED dedykowany
nowym produktom oraz dziat E-commerce, ktory dziata we wspétpracy z dziatem hurtowym, dzieki czemu
mozliwe jest dotarcie do wiekszej liczby klientow.

W 2013 r. Spdtka uzyskata Certyfikat Wiarygodnosci Biznesowej za rok 2012, ktory jest przyznawany
przez Bisnode.

W roku 2013 Emitent uzyskat status autoryzowanego dystrybutora marki Sennheiser.

W roku 2013, Spétka pozyskata celem usprawnienia biezgcej dziatalnosci, kredyt w ramach limitu
w rachunku biezgcym w Alior Bank S.A o wartosci 1 min. zt (styczen 2013 r.), a nastepnie podwyzszenie limitu
do kwoty 2 min. zt (sierpien 2013 r.)

W zwigzku z dynamicznym rozwojem firmy, Spotka zmienita w pazdzierniku 2013 siedzibe, na nowy
obiekt biurowo-magazynowy, pozwalajgcy usprawni¢ procesy handlowo-logistyczne (magazyny wysokiego
sktadowania) oraz podnies¢ standardy administracyjne i magazynowe.

4.4. Przewidywania dotyczgce rozwoju jednostki

Optymalizacja dziatalnosci w oparciu o system wspomagajacy proces sprzedazy

W roku 2013 Spodtka kontynuowata proces optymalizacji i usprawniania funkcjonowania wdrozonego
w 2012 roku systemu klasy ERP (ang. Enterprise Resource Planning) firmy SAP i dziatania te z catg pewnoscig
kontynuowane bedg nadal. System dostosowany zostat do wielkosci i potrzeb Spétki, a jednoczesnie
jest kompatybilny z systemami w wielkich sieciach handlowych — dzieki czemu proces zamawiania i sprzedazy
towardéw ulega znaczagcemu usprawnieniu. Celem Spétki jest petne wykorzystanie mozliwosci optymalizacyjnych
procesu sprzedazy i interakcji z kontrahentami jakie umozliwia nowy system. Dzieki prowadzonym analizom
zamowien generowanym przez system Spotka trafniej i ze znacznym wyprzedzeniem dobiera asortyment
do magazynu.

Optymalizacja i dalszy rozwdj katalogu towarow

Rozbudowywanie oferty, pozyskiwanie i rozwijanie dystrybucji nowych towaréw - m.in. produkty
o niskiej wrazliwosci na sezonowo$¢ sprzedazy. Vakomtek S.A. zamierza w petni wdrozy¢é model
,one-stop shopping”. Spoétka na biezgco rozszerza asortyment dopasowujgc go do aktualnych tendencji
rynkowych - zamiarem Vakomtek S.A. jest miedzy innymi zwiekszenie sprzedazy popularnych rejestratoréw
jazdy.

W 2014 roku nastgpi réwniez rozwiniecie oferty o wiecej produktow z gamy zrdédet Swiatta
w technologii LED. Poza tym Spdétka zamierza rozszerzaé palete oferowanych towardw o urzgdzenia z branzy
foto/tele media, a w przysztosci takze AGD.

Upublicznienie Spoétki w celu zwiekszania wiarygodnosci wobec kontrahentéw

W konsekwencji planowanego wprowadzenia akcji Vakomtek S.A. do obrotu, Spdtka bedzie
zobowigzana do przestrzegania obowigzkéw informacyjnych, co wigzac¢ sie bedzie ze zwiekszeniem poziomu
jej transparentnosci wobec inwestorow, jak i kontrahentéw. Ponadto, zwiekszenie wiarygodnosci Spoftki
poprzez jej upublicznienie na rynek NewConnect, przetozy sie na efekt marketingowy oraz utatwi nawigzanie
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relacji biznesowych z duzymi miedzynarodowymi dystrybutorami sprzetu, a takze bezposrednio z wielkimi
Swiatowymi producentami urzadzen elektronicznych.

Uruchomienie sprzedazy przez Internet

W planach na rok 2014 znajduje sie uruchomienie elektronicznego systemu zamoéwien prowadzonego
poprzez strone internetowg Spétki. Po wdrozeniu systemu mozliwe bedzie catodobowe automatyczne
sktadanie zamodwien na oferowane przez Spétke towary przez wszystkich kontrahentow Spaotki.

Wejécie na nowe rynki w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej

Plany ekspansji dziatalnosci Spotki obejmujg zaréwno intensyfikacje wspétpracy z obecnymi
partnerami, ktérymi sy wielkopowierzchniowe sieci handlowe (Real, Auchan, Makro), sieci specjalistyczne takie
jak EURO RTV AGD czy Media Expert, kanat IT (AB, ABC DATA) oraz pozyskiwanie silnych dystrybutoréw
z kanatu tradycyjnego (Avans, Neonet, Mix Electronics), gdzie nowoczesne produkty mobilne znaczaco
zwiekszajg udziat w sprzedazy. Firmy te dziatajg na dynamicznym rynku skoncentrowanym na matych i sredniej
wielkosci miejscowosciach (jest to bardzo obiecujgcy rynek) oraz w wybranych aglomeracjach miejskich.

Spoétka zamierza takze wykorzysta¢ dogodne potozenie geograficzne w Europie Srodkowo-Wschodniej
i rozszerza¢ swojg dziatalnos¢ na rynki zagraniczne. Emitent jest dostawcg urzadzen elektronicznych do kilku
sieci dziatajgcych poza granicami kraju (np.: Auchan Rosja oraz Globus Rosja). Dostawy do tych sieci odbywajg
sie za posrednictwem lokalnych dystrybutorow, ktdrzy to wtasnie sg bezposrednimi odbiorcami towaréw
od Spotki.

Sprzedaz do nowej grupy odbiorcow

State wzbogacanie oferty o nowe grupy produktdw, przyczynia sie do rozszerzania spektrum
odbiorcéw Spotki. W planie Vakomtek S.A. znajduje sie intensyfikacja wdrozonej w 2013 r. sprzedazy zrodet
Swiatta LED, co pozwoli nie tylko na rozszerzenie jej wartosci w obecnej grupie odbiorcéw, ale rowniez umozliwi
nawigzanie relacji z sieciami specjalistycznych dystrybutoréw detalicznych typu - ,electro-specialist”— w tym
m.in.: OBI, Castorama, LeroyMerlin, etc.

4.5. Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2013 Spétka nie podejmowata dziatan w dziedzinie badan, jednakze podejmowata szereg
krokdow nakierowanych na rozwéj rynkéw zbytu i oferowanego asortymentu towaréw. W roku 2013 Spodtka
wprowadzita na rynek 244 nowosci asortymentowe, co stanowito ponad 17% catej oferty sprzedazowe;j.
W catym 2013 roku liczba sprzedanych towardow wynosita 2 380 484 sztuki, z czego nowy asortyment
obejmowat 327 987 sztuk, stanowigc blisko 14% catosci sprzedazy liczonej w sztukach.

Wraz ze znaczacym wzrostem przychoddw i rozwojem dziatalnosci, Spoétka rozbudowywata zespét
wspoétpracownikéw sktadajacy sie z doswiadczonych specjalistdw, w szczegdlnosci rozbudowany zostat dziat
handlowy, gdzie utworzono nowa Dywizje E-commerce, czyli sprzedazy internetowej oraz Dywizje oswietlenia
— LED.

4.6. Informacje dotyczace nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a zwtaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich
zbycia

Emitent nie nabywat akcji wiasnych.

4.7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony
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Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spétka nie kieruje sie prawdopodobienstwem
ich zaistnienia ani oceng ich waznosci. Nie wyklucza sie tez, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas
nierozpoznane przez Spotke, ktére moga miec w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnos¢.

4.7.1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta
Ryzyko zwigzane z magazynowaniem towaru

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spdtka wykorzystuje magazyn zlokalizowany w Poznaniu.

Utrzymywanie towaru w jednym miejscu stwarza ryzyko narazenia go na szkodliwe dziatanie niektdrych
zdarzen losowych (pozar, zalanie, kradziez etc.). Wystgpienie tych zdarzen moze przejSciowo ograniczyc
lub w skrajnym przypadku nawet catkowicie wstrzymac dziatalnos¢ Spétki, skutkujgc utratg zrédet przychoddéw
ze sprzedazy, wzrostem nieplanowanych kosztéw i spadkiem wynikéw finansowych.
Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze zaréwno majatek Emitenta, jak i potencjalna utrata zysku z tytutu zdarzen
losowych sg przez Emitenta ubezpieczone (Emitent dokonat ubezpieczenia majgtku obrotowego od ognia
i innych zdarzen losowych a takze od kradziezy). Istnieje takze ryzyko, iz na skutek spadku popytu na towary
oferowane przez Emitenta, czes¢ towaru bedzie zalegata na magazynie. W przypadku przedtuzajgcego sie
okresu magazynowania niesprzedanego towaru moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej z uwagi na dynamiczne zmiany
technologiczne w zakresie produktéw IT, spadkowi ulegnie ich wartosé.

Emitent stara sie minimalizowa¢ ryzyko wystgpienia zjawiska starzenia sie standéw magazynowych
poprzez polityke operacyjng Spétki. Sposdb prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta zaktada szybki obroét
towarami, w zwigzku z czym istotnie minimalizowany jest okres przechowywania towaréw w magazynie.
Jednoczesnie Emitent korzysta z magazynu o odpowiednim standardzie i wyposazeniu zapewniajgcym
bezpieczenstwo i witasciwe warunku dla przechowywania towaréw handlowych, co w znacznym stopniu
ogranicza mozliwe wystgpienie niekorzystnych zdarzen losowych.

Emitent wynajmuje powierzchnie magazynowg w nieruchomosci przy ul. Chlebowej 22 w Poznaniu
od spotki Vadex Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Ryzyko utraty powierzchni magazynowej zminimalizowane jest
z uwagi na fakt, iz Spdtka Vadex Sp. z o0.0. jest powigzana osobowo z Emitentem (funkcje Cztonka Zarzadu
Vadex Sp. z o.0. petni Pan Chun-Fu Lin, petnigcy jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Vakomtek S.A.).
Ponadto zona Prezesa Zarzadu Emitenta, Pana Chun-Fu Lin, Pani Mei-Yueh Lin, petnigca jednoczesnie obowigzki
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, jest w posiadaniu 100% udziatéw Vadex Sp. z o0.0. z siedzibg
w Poznaniu. Umowa najmu zawarta zostata na warunkach rynkowych i przewiduje trzymiesieczny
okres wypowiedzenia.

Ryzyko zwigzane z wadliwoscig towaréw

Emitent jest dystrybutorem elektroniki uzytkowej oraz peryferii komputerowych. Urzadzenia
elektroniczne cechujg sie ryzykiem wystepowania wad i usterek. W zwigzku z tym istnieje ryzyko,
ze pewien odsetek urzadzen oferowanych przez Emitenta moze posiada¢ wady produkcyjne lub usterki nabyte
w trakcie procesu transportu (Srednio usterke lub wade techniczng posiada 1% dostaw). W przypadku nasilenia
sie tego zjawiska, istnieje ryzyko, ze odbiorcy stracg zaufanie do asortymentu oferowanego przez Spoétke
i ogranicza zamdwienia w zakresie wadliwych produktéw znajdujgcych sie w ofercie Spéfki.
Ziszczenie sie takiego scenariusza mogtoby spowodowad pogorszenie wynikéw finansowych.

Emitent stara sie minimalizowaé¢ wspominane ryzyko poprzez wprowadzenie odpowiednich narzedzi
i procedur weryfikujgcych asortyment, ktére tym samym ograniczajg liczbe wadliwych towardow
wprowadzanych do obrotu. Do zabezpieczenn tych nalezg m.in. odpowiednie uzgodnienia z dostawcami,
ktore pozwalajg Spétce na transfer odpowiedzialnosci za uszkodzone towary na dostawcéw, a takze
przeprowadzanie kontroli jakosci przez producentéw przed wystaniem towardw do Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw

Wielko$¢ osigganej przez Emitenta sprzedazy — podobnie jak w przypadku innych podmiotéw
dziatajgcych w branzy dystrybucyjnej w sektorze elektroniki uzytkowej — zalezy od sezonowych wahan popytu.
Nasilenie popytu zazwyczaj nastepuje na przetomie Il i IV kwartatu roku kalendarzowego. Skutkuje to
niemoznosciag precyzyjnej oceny potencjalnej sytuacji Spotki i utrudnia szacowanie wynikéw za dany
rok obrotowy na podstawie wynikéw kwartalnych. Ponadto w zwigzku ze zwiekszong sprzedazg na poczatku
IV kwartatu (nasilenie efektu wigze sie ze wzmozong aktywnoscig zakupowga odbiorcow w zwigzku z procesem
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zatowarowania sieci handlowych przed swietami Bozego Narodzenia) moga wystgpi¢ trudnosci zwigzane
z zapewnieniem odpowiedniej powierzchni magazynowej, obstugg logistyczng sprzedazy oraz zwiekszonym
zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy w tym okresie.

W odrdznieniu od innych branz, oferta Emitenta nie ulega istotnym zmianom asortymentowym
(tak jak to ma miejsca na przyktad w branzy spozywczej lub odziezowej) w zaleznosci od sezonu roku.
W przypadku Emitenta efekt sezonowosci odzwierciedla sie jedynie w zmianach wolumenu zakupdéw
odbiorcéw, a nie w zakresie wahan preferencji poszczegdlnych grup asortymentowych.

Ryzyko utraty reputacji

Dziatalnos¢ Emitenta, jako dystrybutora urzgdzen elektronicznych powszechnego uzytku, opiera sie
W znacznej czesci na wykorzystywaniu dobrego wizerunku Spoétki jako dostawcy dobrej jakosci sprzetu
po konkurencyjnej cenie. Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieprzewidzianych zdarzen, marki oferowane przez
Spotke utracg dobry wizerunek, co mozie spowodowac spadek zaufania odbiorcéw do asortymentu
oferowanego przez Emitenta i bezposrednio przetozy¢ sie na spadek generowanych obrotéow.

W celu minimalizacji wymienionego ryzyka Spotka prowadzi rzetelng polityke informacyjng, zaréwno
wobec swoich dostawcéw, jak i odbiorcéw — dzieki czemu wytworzony zostat wizerunek Emitenta jako
solidnego i elastycznego kontrahenta. Podejscie Spotki w zakresie wspotpracy ze swoimi kontrahentami
zaowocowato powstaniem pozytywnego wizerunku Spoétki, ktére zostaje odzwierciedlone w wielu obszarach
— np. poprzez zawarcie dtugoterminowych umoéw z odbiorcami, zawarcie umoéw na wytgcznosé dystrybucji
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej z wybranymi dostawcami, a takie poprzez zaoferowanie Spédtce
atrakcyjnych warunkéw wspétpracy, zaréwno przez dostawcow, jak i odbiorcéw. Dobry wizerunek Spoétki jest
budowany w oparciu o wieloletnie doswiadczenie oraz relacje biznesowe o0séb zarzadzajacych Emitentem.

Ryzyko zwigzane z zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy

W procesie dystrybucji towaréw do odbiorcéw Emitent udziela swoim kontrahentom kredytéw
kupieckich. W zwigzku z wystepowaniem okresu kredytowania odbiorcow Emitent jest narazony na ryzyko
zwigzane z ewentualng niewyptacalnoscia swoich partneréw handlowych. Naleznos$ci handlowe stanowig
znaczacy sktadnik sumy aktywow Emitenta (na koniec 2013 r. stanowity blisko 35% wartosci sumy bilansowej),
dlatego opdznienia w regulacji naleznosci przez kontrahentéw moga spowodowac trudnosci w utrzymaniu
ptynnosci przez Emitenta. Ponadto, ze wzgledu na zamrozenie znacznej czesci Srodkéw pienieznych w postaci
naleznosci, Spotka wykazuje rosngce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Jest to szczegdlnie istotne w fazie
rozwoju Spotki, w trakcie ktorej rozszerzana jest oferta towarowa (co wymaga zaangazowania coraz wiekszej
ilos¢ $rodkdéw finansowych).

Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest fakt, ze Emitent wspdtpracuje ze sprawdzonymi
i renomowanymi kontrahentami, ktdérzy regulujg swoje zobowigzania w terminie oraz utrzymujg ciggtos¢
zamowien na towary Emitenta. Ponadto Zarzad Emitenta aktywnie monitoruje zmiany zapotrzebowania
na kapitat obrotowy — szczegdlnie w okresie nadchodzacego oczekiwanego wzrostu skali dziatalnosci podmiotu.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dla dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta istotng role odgrywaja wiedza oraz doswiadczenie
Prezesa Zarzadu Emitenta Pana Chun-Fu Lina oraz kadry menedzerskiej. Indywidualne, wypracowane
na przestrzeni wielu lat kontakty i relacje z dostawcami oraz odbiorcami majg znaczacy wptyw na dziatalnos¢
Emitenta i przektadaja sie na wyniki finansowe wypracowywane przez Spoétke, a takze na poziom realizowanych
marz. Wiedza oséb kluczowych ma istotne znacznie dla dalszego rozwoju Spétki. Ewentualne odejscie
ktoregokolwiek z przedstawicieli kadry menedzerskiej mogtoby skutkowaé pogorszeniem wynikow
generowanych przez Emitenta. Nalezy jednak zauwazy¢, ze cztonkowie kadry menedzerskiej sg zwigzani
ze Spoétka od poczatku jej istnienia, a takze, iz Pan Chun-Fu Lin jest zaangazowany kapitatowo w Spoétke.

Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest rowniez fakt, ze dziatalnos¢ Spotki oparta jest
na funkcjonowaniu departamentéw dedykowanych poszczegdlnym obszarom dziatalnosci (m .in. dziatu
zamowien, czy dziatu sprzedazy). Taka struktura pozwala do pewnego stopnia uniezalezni¢ procesy
w przedsiebiorstwie od bezposredniej aktywnosci osdb kluczowych.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow
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Emitent dystrybuuje towary do duzych sieci handlowych oraz kilku wiodacych dystrybutoréw sprzetu
IT w Polsce (sieci wielkopowierzchniowe, hipermarkety oraz sieci specjalizujgce sie w elektronice). Niektorzy
klienci Spotki moga dazy¢ do skrécenia dtugosci taricucha dostaw i pominiecia Spoétki jako dystrybutora towardw
na rynku poprzez dokonanie zakupdéw bezposrednio u importeréw lub producentéw. W stosunku
do kluczowych klientéw ryzyko ich utraty minimalizowane jest poprzez zawieranie dtugoterminowych uméw
0 wspotpracy, a w stosunku do pozostatych poprzez zastosowanie stosunkowo duzego rozproszenia klientéw.
Ponadto posréd odbiorcow sieciowych moze wystgpié¢ zjawisko tgczenia sie podmiotéw oraz wzajemnych
przeje¢, co skutkowaé¢ moze zmianami w zakresie zawartych uméw dtugoterminowych, a takze zmianami
preferencji zakupowych w ramach zaktualizowanych strategii operacyjnych. Istnieje zatem ryzyko utraty czesci
odbiorcéw, co w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na poziom realizowanej sprzedazy i osiggane przez
Spdtke wyniki finansowe.

Emitent stara sie ograniczy¢ wymienione ryzyko poprzez stosowanie w umowach dystrybucji zapiséw
ustanawiajgcych dla Emitenta preferencyjnos¢ w dystrybucji okreslonych towaréw do wybranych sieci
handlowych. Ponadto Emitent dazy do ciaggtej dywersyfikacji odbiorcow oferowanych towaréw poprzez
nawigzywanie kontaktéw handlowych z nowymi podmiotami. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta
prowadzi nieustannie dziatania, ktére majg zaciesni¢ wspodtprace odbiorcow z Emitentem. Dziatania te
przejawiajg sie poprzez wspotuczestnictwo w akcjach promocyjnych prowadzonych przez sieci handlowe oraz
elastycznos¢ w zakresie dostaw (zaréwno w zakresie iloSciowym, jak i cenowym), ktéra pozwala
na przeprowadzenie niemal kazdej akcji promocyjnej przez danego odbiorce.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcéw

Emitent wspodtpracuje z dystrybutorami hurtowymi, bedacymi importerami elektroniki uzytkowej
i peryferii komputerowych oraz wytgcznymi przedstawicielami marek produktéw elektronicznych oraz
bezposrednio z producentami urzadzen elektronicznych. Istnieje ryzyko, iz w przypadku utraty jednego
z kluczowych dostawcow poziom przychoddw realizowanych przez Emitenta ulegnie spadkowi, co negatywnie
wptynie na generowane przez niego wyniki finansowe. Istnieje takze potencjalne ryzyko, ze rozpoczynajac
wspétprace z nowymi dostawcami, Emitent uzyska mniej korzystne warunki dostaw, co przetozy sie
na pogorszenie jego sredniej rentownosci oraz wynikéw finansowych. Warunki dostaw oferowane
przez importerow najbardziej znanych marek uzaleznione s od wolumenu zaméwien — zatem rozpoczecie
wspotpracy z danymi importerami sprzetu wigze sie z rozpoczeciem procesu uzyskiwania coraz bardziej
dogodnych warunkéw wspdtpracy. Niemniej jednak w poczatkowej fazie wspotpracy nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscig realizowania nizszej marzy.

Czynnikiem ograniczajagcym powyzsze ryzyko jest fakt, ze na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu dla niektérych producentéw Emitent petni role preferowanego dostawcy produktéw do okreslonej
grupy odbiorcow (sieci wielkopowierzchniowych) oraz $wiadczy kompleksowe ustugi merchandisingu
(prezentacji towaréow w punktach sprzedazy). Ponadto z wieloma podmiotami Emitent nawigzat trwate relacje
handlowe, ktére przektadajg sie na stabilnos¢ dostaw. Z wieloma dostawcami, do ktérych nalezy m.in.
Verbatim, Spétka posiada bliskie relacje handlowe, a wspdtpraca ma charakter stabilny o dtugoterminowych
perspektywach. Ze wzgledu na wypracowane kanaty sprzedazy do hipermarketéw Emitent jest atrakcyjnym
odbiorcg towaréw dla wiekszosci wspdtpracujgcych z nim dostawcow (w tym importeréow). W zwigzku
z powyzszym Spotka uzyskuje specjalne przywileje w zakresie cen zakupu towardéw, ktére sg atrakcyjniejsze
od standardowej oferty tego dostawcy.

Ryzyko wutraty kluczowych dostawcéw jest takie minimalizowane dzieki doswiadczeniu oséb
zarzadzajgcych Emitentem, ktérzy posiadajg wieloletnig historie aktywnosci gospodarczej na rynku dystrybucji
urzadzen elektronicznych, co bezposrednio przektada sie na szerokie kontakty biznesowe oraz dobre relacje
z obecnymi partnerami handlowymi.

Ryzyko zwigzane z krétkim okresem funkcjonowania

Spotka zostata zawigzana w lipcu 2011 roku, w zwigzku z czym jej okres funkcjonowania mozna uznaé
za stosunkowo krotki. Niesie to za sobg szereg ryzyk, do ktérych zaliczajg sie miedzy innymi ograniczona
rozpoznawalnos¢ marki, brak przywigzania klientéw, czy trudnos$¢ w pozyskiwaniu finansowania. Materializacja
wymienionych ryzyk moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta, jego sytuacje
finansowa oraz perspektywy rozwoju.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze Emitent prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o umowy z dostawcami
oraz odbiorcami przejete od innego podmiotu gospodarczego. W styczniu 2012 r. nastgpito podpisanie umowy
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ze spotkg Vako Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ktérej przedmiotem byto przeniesienie na Emitenta praw
i obowigzkéw wynikajgcych z uméw handlowych z klientami tej spotki. Dziatalnos¢ firmy Vako Sp. z o.o.
byta tozsama z dziatalnoscig firmy Vakomtek S.A. Spdtka ta w toku swojej wieloletniej dziatalnosci na rynku
akcesoriow elektronicznych i peryferii komputerowych nawigzata kontakty z wieloma hurtowniami
oraz sieciami hipermarketéw. Spétka Vako Sp. z 0.0. prowadzita dziatalnosé przez okres okoto 10 lat.

Ryzyko zwigzane z jednoosobowym sktadem zarzadu

Jedyng osobg zasiadajgcg w Zarzadzie Emitenta jest Pan Chun-Fu Lin. Istnieje ryzyko, iz w przypadku

nieobecnosci, choroby badz wystgpienia innych zdarzen ograniczajgcych mozliwos¢ petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu przez Pana Chun-Fu Lina biezgce funkcjonowanie Spétki moze by¢ utrudnione.
Powyzsze ryzyko zminimalizowane zostat na skutek udzielenia w dniu 10 pazdziernika 2013 roku
Panu Shang-Ju Lin (synowi Pana Chun-Fu Lin) Prokury Samoistnej. Prokurent uprawniony jest do samodzielnego
dokonywania wszystkich czynnosci sgdowych i pozasgdowych, jakie sg zwigzane z prowadzeniem Spoétki
oraz do sktadania podpiséw w jej imieniu. Oswiadczenia skierowane do Spétki, jak rowniez doreczenia pism,
mogg by¢ dokonywanie skutecznie wobec samego Prokurenta. Prokura Samoistna zostata zarejestrowana
w KRS dnia 28 pazdziernika 2013 r.

4.7.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Prowadzona przez Vakomtek S.A. dziatalno$¢ uzalezniona jest od biezgcej sytuacji gospodarczej

w Polsce, jak i na sSwiecie. Wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke maja takie czynniki jak poziom
konsumpcji oraz poziom zamoznosci spoteczenstwa.
Poziom koniunktury gospodarczej oraz wielkos¢ popytu zgtaszanego przez spoteczenstwo uwarunkowane sg
wieloma czynnikami, w tym w szczegdlnosci: tempem wzrostu PKB, poziomem inflacji i stop procentowych,
dostepnoscig i oprocentowaniem kredytéw. Niekorzystne zmiany czynnikow makroekonomicznych mogg
wptynaé na spadek popytu na ustugi oferowane przez Spétke, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie jej sytuacji
finansowe;j.

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko niekorzystnego wptywu zmian wskaznikéw makroekonomicznych
na popyt zgtaszany przez konsumentéw jest fakt, ze towary oferowane przez Emitenta znajdujg sie w grupie
towaréw konsumpcyjnych codziennego uzytku o umiarkowanej jednostkowej wartosci, dzieki czemu popyt
na te towary nie jest tak wrazliwy na zmiany koniunktury jak to ma miejsce w przypadku towardw o wysokiej
wartosci jednostkowej. Poza tym w Polsce stale umacnia sie popyt na sprzet elektroniczny codziennego uzytku,
stanowigcy grupe peryferii innych sprzetéow i urzadzen (gtdéwnie peryferii komputerowych i RTV), z ktérych
spoteczenstwo korzysta kazdego dnia niezaleznie od aktualnych warunkéw gospodarczych.

Ryzyko zwigzane ze statusem osdb zarzgdzajacych i wiekszo$ciowych akcjonariuszy Spotki

Vakomtek S.A. jest spbtkg prawa polskiego, zarejestrowang i dziatajgca na terytorium Polski. Jednakze
Pan Chun-Fu Lin, (Prezes Zarzadu), jak réwniez Pan Shang-Ju Lin (Prokurent) i cze$¢ z cztonkéw Rady
Nadzorczej, nie posiadajg obywatelstwa polskiego. Pan Chun-Fu Lin jest obywatelem Republiki Chiniskiej
(Tajwanu), posiada jednakze karte statego pobytu na terytorium Polski, wydang przez Wojewode
Wielkopolskiego. W chwili obecnej przepisy prawa nie ograniczajg w zaden sposob petnienia funkcji w organach
spotek prawa handlowego przez osoby posiadajace taki status prawny, jednakze nie mozna wykluczy¢
ich niekorzystnej zmiany w przysztosci.

Ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym

Przepisy prawa obowigzujgce w Polsce, w tym przepisy regulujgce prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej oraz dziatalnosci handlowej, a takze prawa dotyczacego sprzedazy towarow importowanych,
ulegajg czestym zmianom oraz w wielu przypadkach charakteryzujg sie brakiem jednolitej wyktadki.
Wystepujgce zmiany przepisdw prawa stwarzajg ryzyko, ze konieczno$¢ dostosowania sie podmiotéw
do nowych regulacji pociggnie za sobg skutki moggce mie¢ negatywny wptyw na popyt na towary oferowane
przez Emitenta. Nieprzewidziane zmiany wyktadni przepiséw prawa powodujg powstanie ryzyka zwigzanego
z nieprawidtowa interpretacjg tych przepiséw i natozenia sankcji za uchybienia wynikajace z rozbieznej
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interpretacji przepisdw prawa przez podmioty gospodarcze i ustawodawce. Istnieje réwniez ryzyko zwigzane
z zmianami przepiséw i wyktadni w kierunku niekorzystnym dla Emitenta — co wigza¢ sie moze z dodatkowymi
nieoczekiwanymi utrudnieniami w prowadzeniu przez Spodtke dziatalnosci operacyjnej, a w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do poniesienia dodatkowych znaczacych kosztéw dostosowawczych i naprawczych
z tytutu nieprawidtowego dostosowania sie Spétki do zmienionych przepiséw.

Nie mozna wykluczyé, ze czeste nowelizacje i ewentualne zmiany w przepisach prawa mogg mie¢ wptyw
na zakres dziatalnosci Spotki i jej wyniki finansowe.

Emitent minimalizuje ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym, korzystajac w razie
potrzeby z pomocy podmiotéw swiadczacych profesjonalng pomoc prawng. Spétka monitoruje zmiany prawa
majgc na celu eliminacje ryzyka niedostosowania swojej dziatalnosci do ewentualnych nowych rozwigzan
prawnych.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow i interpretacji podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki
stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowac
niepewnos$¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji
biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére mogg spowodowaé wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych.
Biorgc pod uwage, ze Spodtka jest dystrybutorem towardw importowanych z poza Unii Europejskiej istnieje
ryzyko zmiany przepisow podatkowych w zakresie optat celnych i innych ograniczen w tym zakresie. Istnieje
mozliwos¢ zmiany polityki handlowej Unii Europejskiej, ktéra doprowadzi¢c moze do wprowadzenia
we wszystkich Krajach Cztonkowskich bardziej restrykcyjnych instrumentdw ochrony tych Krajow
Cztonkowskich wobec importu towardw spoza Unii (w tym rowniez z krajéw Dalekiego Wschodu). Instrumenty
polityki handlowej, w tym instrumenty ochrony rynku, sg ustanawiane przez Parlament lub Komisje Europejska
w drodze decyzji i rozporzadzen stosowanych bezposrednio. Rzad polski od maja 2004 r. stracit prawo
do samodzielnego ustanawiania praw importowych. W ramach tego systemu ustanawiane sg w zakresie
obszaru UE instrumenty ochronne wynikajace z przeprowadzonego postepowania antydumpingowego,
postepowania antysubsydyjnego oraz postepowania ochronnego przed nadmiernym importem. Istnieje ryzyko,
ze wprowadzenie przez Unie Europejska bardziej restrykcyjnych przepiséw ochronnych doprowadzi
do znaczacego wzrostu wartosci zamawianych towaréw, w wyniku czego spadkowi ulegng marze realizowane
przez spétki. Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest fakt, ze ograniczenie bedzie dotyczyto wszystkich
resellerow (odsprzedawcéw) ddbr elektronicznych na rynku, w zwigzku z czym na tle konkurencji pozycja
Emitenta nie powinna ulec pogorszeniu. Niestabilno$¢ przepiséw podatkowych oraz zmiany
w interpretacji dotyczg wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg na terenie Polski.
W zwigzku z tym ziszczenie sie niniejszego ryzyka nie powinno w znaczny sposdb obnizy¢ przewagi
konkurencyjnej. Emitent na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spétki przepisow
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na zaleznosci ekonomiczne panujgce w branzy dystrybutoréw produktéw IT,
ktore produkowane sg na innych rynkach, wyniki Spotki uzaleznione sg takie od zmian globalnych cen
elektroniki uzytkowej. Globalne ceny denominowane s3 zazwyczaj w takich walutach jak EUR
lub USD. Nie mniej jednak Vakomtek S.A. z jednej strony podlegac bedzie w podobnym stopniu zmieniajgcym
sie cenom jak inni dystrybutorzy sprzetu IT w Polsce, z drugiej strony poprzez docieranie w zakresie
zaopatrzenia bezposrednio do producentdéw, ograniczajgc jednoczesnie zakres posrednikéw, starac sie bedzie
zyskaé przewage konkurencyjng, pozwalajgcg zminimalizowaé wptyw negatywnych tendencji na rynkach
walutowych. Dla Emitenta korzystna jest tendencja umacniania sie polskiej waluty. Sytuacja taka powoduje,
ze ceny elektroniki oferowane przez importeréw (bedgcych dostawcami sprzetu dla Emitenta) ulegajg
wzglednemu spadkowi. Natomiast ewentualne niekorzystne wahania kurséw walutowych (tj. spadek kursu
waluty polskiej wzgledem innych walut) moze spowodowaé wzrost cen towaréw oferowanych przez
dostawcdéw, co moze skutkowa¢ powstaniem dodatkowych kosztow i przetozy¢ sie na obnizenie wyniku
finansowego Spotki. Biorgc pod uwage fakt, ze Spdtka dokonuje sprzedazy urzadzen réwniez dystrybutorom
oferujagcym te urzadzenia na innych rynkach sasiadujgcych z polskim, nadmierny wzrost wartosci waluty
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krajowej spowoduje, ze oferowane przez Emitenta ceny produktdw mogg okazac¢ sie niekorzystne dla tych
odbiorcéw.

W celu ograniczenia niekorzystnego wptywu tego ryzyka na wyniki, Emitent na biezagco prowadzi
monitoring zmian kursdw walutowych i stara sie szacowa¢ tendencje na rynku walutowym. Niemniej jednak
z uwagi na fakt, ze waluta polska jest postrzega wciaz jako waluta ryzykowna, istnieje ryzyko czestych fluktuacji
jej kursu, co moze mieé¢ wptyw na wyniki finansowe Spoétki.

Ryzyko konkurencji

Emitent dziata na rynku dystrybucji towaréw elektroniki uzytkowej i peryferii komputerowych.
Podstawowg dziatalnosciag Emitenta jest posredniczenie miedzy importerami produktow elektronicznych
w Polsce i zagranicznymi producentami tych wyrobdéw, a wielkopowierzchniowymi sieciami detalicznymi
dostarczajgcymi produkty do odbiorcéw finalnych. Rynek ten charakteryzuje sie wzglednie wysokim poziomem
konkurencji miedzy dystrybutorami urzadzen elektronicznych. Biorgc pod uwage skale rynku, réznorodnosé
produktéw elektronicznych oraz duzg liczbe potencjalnych odbiorcéw, bariery wejscia na ten rynek
sg stosunkowo niskie. Intensyfikacja konkurencji spowodowana statym pojawianiem sie nowych podmiotéw
na rynku i poszerzeniem ich skali dziatalnosci, przejawia sie w rosngcym nasyceniu rynku oraz coraz bardziej
agresywnej polityce cenowej. Nasilenie sie walki konkurencyjnej moze skutkowaé obnizeniem realizowanych
marz, wzrostem kosztéw dotarcia do klienta i w konsekwencji pogorszeniem wynikéw finansowych
realizowanych przez Emitenta.

Emitent aktywnie reaguje na ewentualne nasilenie sie walki konkurencyjnej, podejmujac dodatkowe
dziatania w zakresie wsparcia sprzedazy. Istotnym czynnikiem zabezpieczajacym Spdtke przed konkurencjg jest
fakt, ze Emitent jest wyspecjalizowanym dystrybutorem towaréw dla wielkopowierzchniowych sieci
detalicznych. Sprzedaz do hipermarketdéw i sieciowych sklepdw specjalistycznych generuje dominujgcg wielkos¢
tacznych obrotéw Spoétki. Spotka posiada podpisane diugoterminowe umowy na dostawy towardow
do wiekszosci sieci handlowych w Polsce. Kanat ten cechuje sie znacznie wyzszymi barierami wejscia,
co skutecznie ochrania Spétke przed narazeniem na nastepstwa walki konkurencyjnej na otwartym rynku.

Ryzyko zwigzane z tendencja do spadku marz na rynku towaréw elektronicznych

Spoétka, bedac dystrybutorem elektroniki uzytkowej, narazona jest na ryzyko spadku marz
realizowanych na sprzedazy oferowanych towardéw. Towary z grupy urzadzen elektronicznych w poczatkowej
fazie cyklu zycia produktu, ze wzgledu na zwiekszony popyt (wystepujacy na etapie wzrostu zainteresowania
danym produktem i mody) oferowane sg z reguty na wyzszym poziomie cenowym i przy wysokich marzach.
Nastepnie rownolegle ze wzrostem dostepnosci danej grupy produktédw na rynku (tj. w nastepstwie
wprowadzenia do obrotu podobnych produktéw przez inne podmioty konkurencyjne) nastepuje stopniowy
spadek realizowanych marz na danej grupie produktéw. Ponadto wraz z uptywem czasu technologia
zastosowana w danej grupie produktéw ulega upowszechnieniu i zainteresowanie konsumentéw przenosi sie
na nowsze, bardziej zaawansowane towary, w zwigzku z czym spada atrakcyjnos¢ zakupowa wprowadzonych
wczesniej urzadzen. Efekt ten jest szczegdlnie znaczacy w sytuacji walki konkurencyjnej o klienta
zainteresowanego zakupem danego asortymentu towardéw. Istnieje zatem ryzyko spadku marz na sprzedazy
urzadzen elektronicznych i peryferii komputerowych powszechnego uzytku. Zarzad Spétki zaznacza, ze
w wiekszosci przypadkow na rynku konsumpcyjnej elektroniki uzytkowej w miare upowszechnienia sie danego
produktu, zwigzany z tym zjawiskiem spadek cen sprzedazy danego towaru powodowany jest w znacznej
mierze spadkiem kosztow jego produkcji (ze wzgledu na wzrost skali sprzedazy), a nie upowszechnienia sie tych
lub podobnych produktéow. W zwigzku z tym Emitent nie notuje znacznych spaddéw marz jednostkowych
ze sprzedazy tych towardw.

Czynnikiem ograniczajgcym niekorzystny wptyw niniejszego ryzyka jest fakt, ze Spotka na biezgco
rozszerza katalog oferowanych towaréw kazdorazowo wprowadzajgc do niego nowoczesne urzgdzenia, ktére
dopiero wchodzg na rynek konsumpcyjny w Polsce, wycofujgc przy tym towary oparte na starszych
technologiach. Ponadto Spdtka zamierza na biezgco monitorowac i likwidowac¢ z oferty produkty, ktére
charakteryzuja sie najnizsza marzg. Dodatkowym elementem ograniczajgcym potencjalnie niekorzystny wptyw
tego ryzyka jest fakt, ze Spétka w niektdrych przypadkach jest wytagcznym dystrybutorem danej marki na rynku
Polskim. W efekcie Emitent moze w znacznym zakresie kontrolowac podaz tych towardw na rynku i mie¢ wptyw
na poziom realizowanych marz. Zarzad Emitenta zapewnia, ze Spdtka posiada wdrozone procedury kontroli
kosztéw i wydatkow, ktére na biezgco pozwalajg kontrolowa¢ wysokosé realizowanych marz i skutecznie
planowa¢ dalsze dziatania operacyjne podmiotu.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w segmencie IT

Na rynku elektroniki uzytkowej panuje wysoka dynamika zmian w zakresie technologii stosowanej
w urzadzeniach elektronicznych powszechnego uzytku. Zmiany te majg bezposredni wptyw na zainteresowanie
danymi produktami elektronicznymi ze strony odbiorcéw. Tempo tych proceséw oraz ich zakres sprawia,
ze Emitent, aby zachowad swojg pozycje rynkowg, zmuszony jest do statej obserwacji rynku pod wzgledem
aktualnych tendencji w stosowanej technologii. W zwigzku z powyzszym wystepuje ryzyko zwigzane
z koniecznoscig ponoszenia naktadéw na prowadzenie obserwacji i analiz, a takze ryzyko zwigzane
z wdrazaniem do katalogéw nowego asortymentu.

Czynnikiem ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest fakt, ze Spotka na biezgco aktualizuje oferte towardow
o produkty nowszej generacji. Poza tym Spodtka wypracowata mechanizmy statego aktualizowania oferty
o towary podlegajgce zmianom technologicznym. W oparciu o umowy zawarte z dostawcami, Spoétka
dystrybuuje najbardziej aktualne wersje towaréw poszczegdlnych marek.

4.8. Informacje dodatkowe

W roku 2013 Spétka Vakomtek S.A. realizowata dziatania majace na celu wprowadzenie akcji spétki do
obrotu na Rynku Newconnect. We wrzesniu 2013 r. Spétka podpisata umowe z Autoryzowanym Doradca,
Spdtka InvestCon Group S.A.(obecnie INC S.A.), a nastepnie w listopadzie doszto do podpisania umoéw z Biurem
Maklerskim Alior Bank S.A. na mocy ktérych zobowigzat sie on petni¢ dla Vakomtek S.A. role Animatora
oraz Agenta Emisji. Finalnie w grudniu 2013 r. Vakomtek S.A. ztozyt wniosek do GPW S.A. o wprowadzenie akgji
do obrotu. Uchwata zatwierdzajgca wprowadzenie akcji zostata opublikowana w styczniu 2014 r.
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5. Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spoétki Vakomtek S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Zarzad Vakomtek S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za okres od
01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. i dane poréwnywalne sporzadzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Spotke, oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkows ifinansowa Spétki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscia.

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spotki

Oswiadczenie zarzadu spétki Vakomtek S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

Zarzad Vakomtek S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot

ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy osdb upowaznionych do reprezentowania Spotki

Chun Fu Lin P eres Zarzadu
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